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LES SECTEURS CYCLIQUES ABORDABLES POURRAIENT BENEFICIER DE LA REPRISE DES 

MARCHÉS BOURSIERS 

Londres, le 19 octobre 2015 : Dans le sillage de la sous-performance du marché actions au troisième 

trimestre 2015, une nouvelle analyse conduite par Source indique que certains des secteurs les plus 

cycliques aux États-Unis et en Europe pourraient être idéalement positionnés pour tirer parti d’un 

redressement du marché en ce dernier trimestre. Telle est la conclusion des dernières perspectives sur 

les stratégies sectorielles actions pour les États-Unis et l’Europe publiées ce jour par l’équipe de 

recherche Multi-Asset de Source, l’un des fournisseurs de produits négociables en Bourse (ETP) leader en 

Europe. 

Cette édition du « Source Sector Selector » analyse la performance récente du marché, principalement 

pénalisée par les inquiétudes relatives à la croissance mondiale et notamment les craintes autour de la 

Chine. Bien que reconnaissant le ralentissement de l’économie chinoise, Paul Jackson, Responsable de la 

recherche Multi-Asset chez Source, estime que la croissance mondiale sera suffisante pour permettre aux 

actions, à l’immobilier et aux obligations d’entreprises à haut rendement (« High Yield ») de surperformer 

les emprunts d’État et les obligations catégorie Investment Grade.  

Il ajoute : « Dans le cadre de l’étude des valorisations, nous estimons qu’il est essentiel d’utiliser des 

indicateurs différents pour les États-Unis et l’Europe. Aux États-Unis, nous nous focalisons principalement 

sur les ratios cours boursier/flux de trésorerie, alors que nous mettons plutôt l’accent sur le niveau de 

dividendes pour les actions européennes. Le marché européen dans son ensemble se valorise sur la base 

d’une hausse annuelle des dividendes de l’ordre de 0,5%. Dans l’ensemble, notre analyse montre que les 

banques et les secteurs liés aux ressources sont parmi les moins chers en Europe et aux Etats-Unis, alors 

que les  secteurs défensifs sont parmi les plus chers. Le secteur des services publics, typiquement défensif, 

figure parmi les plus endettés en Europe, avec un ratio de dette nette sur EBITDA de 3,2. 

Les secteurs cycliques qui méritent d’être considérés incluent la consommation cyclique aux États-Unis et 

les sociétés de médias européennes, ainsi que les produits et services industriels dans les deux marchés. 

Nous privilégions toujours également les valeurs financières, dont les valorisations et la dynamique de prix 

sont particulièrement attractives dans l’environnement actuel. Le secteur des services financiers 

américain fait cependant exception en raison de valorisations moins attrayantes et d’une rentabilité 



moindre. Nous sommes en outre plus pessimistes à l’égard des ressources de base car nous pensons 

toujours que la correction du « super cycle » des matières premières n’est pas terminée. » 

Source UK Services Limited est agréé et réglementé par la Financial Conduct Authority au Royaume-Uni. 

Information importante 

Les produits décrits dans le présent communiqué ne conviennent pas à tout type d’investisseur. Le 

capital investi est soumis à un risque de baisse et peut ne pas être intégralement recouvré. 

Les investisseurs n’étant pas en mesure de comprendre la nature de ces produits et leur exposition au 

risque ne doivent pas y investir. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des 

performances futures. La valeur de ces produits peut évoluer à la hausse comme à la baisse et peut 

fluctuer en fonction de facteurs comme l’évolution du prix des instruments financiers sous‐jacents ou 

l’évolution des taux d’intérêt.  

Il est recommandé aux investisseurs potentiels d’étudier le prospectus relatif au produit avant d’investir.  
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A propos de Source 

Source est l'un des leaders Européens sur le marché des ETP (Exchange Traded Products), avec environ 20 milliards 

de dollars US d'actifs sous gestion. Source offre aux investisseurs la possibilité de s'exposer aux actions, matières 

premières, obligations et actifs alternatifs, à travers une gamme d’environ 80 produits et des structures ETF et ETC 

apportant une grande liquidité, une transparence accrue et un risque de contrepartie réduit. 

Plus d’informations à propos de Source sont disponibles sur www.sourceETF.com 
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