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AVERTISSEMENT AUX INVESTISSEURS : LES PRODUITS SOURCE COMPORTENT UN RISQUE EN CAPITAL. 

LES INVESTISSEURS PEUVENT NE PAS RECUPERER INTEGRALEMENT LE MONTANT INITIALEMENT 

INVESTI 

COMMUNIQUÉ DE PRESSE 
(Ne pas diffuser aux Etats‐Unis d’Amérique) 
SIMPLE MAIS EFFICACE: UTILISER « L’EFFET FIN DE MOIS » POUR AMÉLIORER LE RENDEMENT 

Londres, 7 Juillet 2014: Source est heureux d’annoncer le lancement de Source Morgan Stanley Europe 
MEMO Plus UCITS ETF. Le fonds offre une exposition à la stratégie Morgan Stanley Europe MEMO Plus 
(“MEMO Plus” ou “Month-End Momentum Plus”), dont l’objectif est de surperformer le marché des 
actions européennes en utilisant « l’effet fin de mois ». 
  
L’effet fin de mois constitue un schéma récurrent sur les marchés actions. En résumé, les actions tendent 
à surperformer autour de la fin du mois, lorsque les investisseurs perçoivent leur revenu et le 
réinvestissent. La stratégie Morgan Stanley Europe MEMO Plus cherche à capter cette performance, 
permettant ainsi d’améliorer le rendement.   
La stratégie combine un investissement permanent sur le marché actions européen, complété par un 
investissement supplémentaire, soit une exposition maximale de 200% autour de la fin du mois. Sur une 
période de 13 ans, la stratégie MEMO a surperformé le MSCI Europe de 6% par an en moyenne1. 
 
« L’effet fin de mois est un concept simple confirmé par la recherche académique, mais capter 
efficacement cette surperformance demande une stratégie dynamique » explique Aleksandar Ivanovic, 
Managing Director chez Morgan Stanley. La stratégie MEMO Plus s’expose aux actions européennes via le 
MSCI Europe. Cependant, autour de la fin du mois, elle prend une exposition supplémentaire, en 
investissant dans six indices européens. Tous les mois, MEMO utilise un algorithme pour déterminer la 
période d’investissement optimale pour chaque indice. « L’effet fin de mois reposant sur des habitudes 
de comportements, il peut varier légèrement selon les marchés et les périodes » explique Ivanovic. « En 
utilisant une sélection d’indices européens, et en ajustant les périodes d’investissement, MEMO Plus 
peut capter ces variations et optimiser le rendement sur le long terme ».  
  
« Source continue à offrir aux investisseurs des produits innovants » analyse Ted Hood, CEO de Source. 
« Ce fonds permet de s’exposer à une originalité bien connue des marchés, grâce à une stratégie qui 
bénéficie du format avantageux d’un ETF ». 
 
Source Morgan Stanley Europe MEMO Plus UCITS ETF est disponible sur Deutsche Börse en euros. Les 
frais de gestion sont de 0.30% par an. 
 
Points-clés du produit 
 

Nom du produit: Source Morgan Stanley Europe MEMO Plus UCITS ETF 

ISIN: DE000A1XFCF2 

                                                           
1
 Performance de la stratégie MEMO Plus vs l’indice MSCI Europe Daily Net TR, au 30 avril 2014. Les performances 

passées (actuelles ou simulées) ne constituent pas un indicateur des rendements futurs.  



Devise du fonds/de négociation: EUR 

Bloomberg: EMSE GR 

Reuters: SOEMSE.DE 

Frais de gestion: 0.30% par an 

Bourse: Xetra 

Stratégie:  Morgan Stanley Pan-Europe MEMO Plus Strategy 

Code  Bloomberg de la Stratégie: <MSEMEMOP>  

Gérant de la Stratégie: Morgan Stanley & Co International plc 

Frais de la Stratégie: 
0.5% payé annuellement au gérant de la stratégie, en supplément 
des frais d’implémentation (inclus dans le calcul de la Stratégie) 

UCITS: Oui 

Domicile: Irlande 

 
Source UK Services Limited est autorisé et régulé par la Financial Conduct Authority au Royaume Uni. 

 

Important Information 

Les produits décrits dans le présent communiqué ne conviennent pas à tout type d’investisseur. Le 

capital investi est soumis à un risque de baisse et peut ne pas être intégralement recouvré. Les 

investisseurs n’étant pas en mesure de comprendre la nature de ces produits et leur exposition au risque 

ne doivent pas y investir. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances 

futures. La valeur de ces produits peut évoluer à la hausse comme à la baisse et peut fluctuer en fonction 

de facteurs comme l’évolution du prix des instruments financiers sous‐jacents ou l’évolution des taux 

d’intérêt.  

Morgan Stanley Europe MEMO Plus Strategy utilise un effet de levier et peut s’exposer au marché jusqu’à 

200%. Il est recommandé aux investisseurs potentiels d’étudier le prospectus relatif au produit avant 

d’investir. 

FIN 
Pour plus d’informations:  
 

Source                                                        Tel: +44 20 3370 1115 

Ludovic Djebali                             invest@source.info 

 

Milbourne                         Tel: +33 (0)1 84 88 40 14 

mailto:invest@source.info


Tim Draper                   tim.draper@milbournegroup.com 

 

Morgan Stanley & Co International plc                  Tel: +44 (0) 207 425 5224   

Larissa Haida                  Larissa.haida@morganstanley.com

  

Notes aux journalistes :  

Source 

Source est l'un des leaders Européens sur le marché des ETP (Exchange Traded Products), avec plus de 19 

milliards de dollars US d'actifs sous gestion. Depuis son lancement en avril 2009, Source a cherché à 

fournir une valeur ajoutée supplémentaire pour les investisseurs en ETP européens grâce à une 

combinaison d'indices améliorés, des partenariats solides, l'amélioration de la structuration et de la 

gestion active. Sa gamme de près de 80 produits donne aux investisseurs la possibilité de s'exposer aux 

actions, matières premières, obligations et actifs alternatifs, à travers des structures ETF et ETC apportant 

une grande liquidité, une transparence accrue et un risque de contrepartie réduit. 

Pour plus d’informations, veuillez consulter le site www.source.info  

 
Morgan Stanley 
 

Morgan Stanley est une entreprise de services financiers offrant une large palette de services 

d’investissement (banque d’investissement, gestion d’actifs, gestion de fortune). Morgan  Stanley 

possède 1200 bureaux dans 43 pays pour une clientèle d’entreprises, gouvernements, institutions et 

investisseurs privés. Pour plus d’informations sur Morgan Stanley, merci de visiter 

www.morganstanley.com. 
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