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PROHIBITION OF SALES TO UK RETAIL INVESTORS - The Certificates are not intended to be offered, 
sold or otherwise made available to and should not be offered, sold or otherwise made available to any retail 
investor in the United Kingdom ("UK"). For these purposes, a retail investor means a person who is one (or 
more) of: (i) a retail client as defined in point (8) of Article 2 of Regulation (EU) No 2017/565 as it forms part 
of domestic law by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018 (the “EUWA”); or (ii) a customer 
within the meaning of the provisions of the Financial Services and Markets Act 2000 (as amended, the 
“FSMA”) and any rules or regulations made under the FSMA to implement Directive (EU) 2016/97 (as 
amended or superseded), where that customer would not qualify as a professional client as defined in point 
(8) of Article 2(1) of Regulation (EU) No 600/2014 as it forms part of domestic law by virtue of the EUWA; 
or (iii) not a qualified investor as defined in Article 2 of Regulation (EU) 2017/1129 as it forms part of domestic 
law by virtue of the EUWA. Consequently no key information document required by Regulation (EU) No 
1286/2014 as it forms part of domestic law by virtue of the EUWA (the “UK PRIIPs Regulation”) for offering 
or selling the Certificates or otherwise making them available to retail investors in the UK has been prepared 
and therefore offering or selling the Certificates or otherwise making them available to any retail investor in 
the UK may be unlawful under the UK PRIIPs Regulation. 

 
UK MiFIR product governance / professional investors and eligible counterparties only target market 
– Solely for the purposes of the manufacturer's product approval process, the target market assessment in 
respect of the Certificates has led to the conclusion that: (i) the target market for the Certificates is only 
eligible counterparties, as defined in the FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook, and professional 
clients, as defined in Regulation (EU) No 600/2014 as it forms part of domestic law by virtue of the European 
Union (Withdrawal) Act 2018 ("UK MiFIR"); and (ii) all channels for distribution of the Certificates to eligible 
counterparties and professional clients are appropriate. Any person subsequently offering, selling or 
recommending the Certificates (a "distributor") should take into consideration the manufacturer's target 
market assessment; however, a distributor subject to the FCA Handbook Product Intervention and Product 
Governance Sourcebook is responsible for undertaking its own target market assessment in respect of the 
Certificates (by either adopting or refining the manufacturer's target market assessment) and determining 
appropriate distribution channels. 

 
The investments described in this document do not constitute a collective investment fund for the 
purpose of the Collective Investment Funds (Jersey) Law 1988, as amended, on the basis that they 
are investment products designed for financially sophisticated investors with specialist knowledge 
of, and experience of investing in, such investments, who are capable of fully evaluating the risks 
involved in making such investments and who have an asset base sufficiently substantial as to 
enable them to sustain any loss that they might suffer as a result of making such investments. These 
investments are not regarded by the Jersey Financial Services Commission ("JFSC") as suitable 
investments for any other type of investor. The JFSC has not confirmed that that issuer falls within 
the scope of the Collective Investment Funds (Restriction of Scope) (Jersey) Order 2000. 
Accordingly, the JFSC takes no responsibility should the issuer fail to meet the conditions of the 
Collective Investment Funds (Restriction of Scope) (Jersey) Order 2000. 

 
The JFSC has given, and has not withdrawn, its consent under Article 4 of the Control of 
Borrowing (Jersey) Order 1958, as amended, to the  issue of securities (i.e. the Certificates) 
by the Issuer. The JFSC is protected by the Control of Borrowing (Jersey) Law, 1947, as 
amended, against liability arising from the discharge of its functions under  that law. It must 
be distinctly understood that, in giving that consent, the JFSC takes no responsibility for the 
financial soundness of the Issuer or for the correctness of any statements made, or opinions 
expressed, with regard to it. 
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Final Terms dated 21 February 2024 
 

Issue of Secured Bitcoin-Linked Certificates due 12 September 2121 
under the 

Secured Cryptocurrency Linked Certificates Programme 
 
The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on the 
basis that, except as provided in sub-paragraph (b) below, any offer of Certificates in any Member State of 
the European Economic Area will be made pursuant to an exemption under Regulation (EU) 2017/1129 (as 
amended) (the "Prospectus Regulation") from the requirement to publish a prospectus for offers of the 
Certificates. Accordingly, any person making or intending to make an offer of the Certificates may only do 
so: 

 
(a) in circumstances in which no obligation arises for the Issuer or any Authorised Participant to publish 

a prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus 
pursuant to Article 23 of the Prospectus Regulation in relation to such offer; or 

 
(b) in those Public Offer Jurisdictions in each case which are mentioned in Part A below and that such 

offer is made during the Offer Period specified for such purpose therein. 
 
Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making of any 
offer of Certificates in any other circumstances. 

 
PART A – CONTRACTUAL TERMS 

 
Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions (the 
"Conditions") set forth in the Base Prospectus dated 16 November 2023 which constitutes a base 
prospectus (the "Base Prospectus") for the purposes of the Prospectus Regulation. This document 
constitutes the Final Terms of the Certificates described herein for the purposes of Article 8(4) of the 
Prospectus Regulation. These Final Terms contain the final terms of the Series of Certificates described 
herein and must be read in conjunction with such Base Prospectus. 

 
Full information on the Issuer and the offer of the Series of Certificates described herein is only available 
on the basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The Base Prospectus is 
available for viewing at etf.invesco.com. A summary of the individual issue is annexed to these Final 
Terms. 

 

1.  Issuer: Invesco Digital Markets plc 

2.  Initial Issue Date: 22 November 2021 

3.  Final Maturity Date: 12 September 2121 

4.  Underlying Cryptoassets: Bitcoin 

5.  Initial Per Certificate Entitlement to 
Underlying Cryptoassets as at the Issue 
Date: 

0.001 Bitcoin 

6.  Per Certificate Entitlement to Underlying 
Cryptoassets as at the first day of the 
Offer Period, i.e. 21 February 2024: 

0.000978374 Bitcoin 

7.  Reduction Percentage: 0.39 per cent. per annum (which may be lowered from 
time to time by the Issuer on the advice of the Issuer 
Adviser) 

8.  Rounding Amount: The nearest 0.00000001 BTC 

9.  Issue Price: USD 58.2414 Per Certificate Entitlement as at the 
Initial Issue Date 

10.  Offer Price as at the start of the first day 
of the Offer Period, i.e. 21 February 

USD 50.6225 per Certificate. After the start of the Offer 
Period (i.e. 21 February 2024), the selling price Per 
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2024: Certificate Entitlement will be adjusted continuously 
depending on market conditions and the price of the 
Underlying Cryptoasset. 

11.  Aggregate number of Certificates in the 
Series: 

Up to 1,000,000,000 Certificates  

12.  Aggregate number of Certificates in the 
Tranche: 

Not Applicable 

13.  Specified Currency: USD 

14.  Names and addresses of Authorised 
Participants: 

Jane Street Financial Limited of 2 & A Half, Devonshire 
Square, London, EC2M 4UJ 
 
Coinshares Capital Markets (Jersey) Limited of 2 Hill 
Street, St Helier, Jersey, JE2 4UA 

15.  Non-exempt Offer: An offer of the Certificates may be made by the 
Authorised Participants and Invesco Asset 
Management Deutschland GmbH and Invesco 
Management S.A. other than pursuant to Article 1(4) of 
the Prospectus Regulation in Austria, Belgium, 
Denmark, Finland, France, Germany, Ireland, Italy, 
Liechtenstein, Luxembourg, Netherlands, Norway, 
Portugal, Spain and Sweden ("Public Offer 
Jurisdictions") during the period from 21 February 
2024 until 16 November 2024 (the "Offer Period"). 

16.  Total amount of Certificates offered to 
the public: 

Up to 1,000,000,000 Certificates will be offered. The 
actual issue size is to be determined on the basis of the 
demand for the Certificates and prevailing market 
conditions. The actual issue size will be published by 
making it available at the office of the Issuer Adviser 

 
PURPOSE OF FINAL TERMS 

 
These Final Terms comprise the final terms required for a public offer in the Public Offer Jurisdictions of 
the Certificates described herein pursuant to the Secured Cryptocurrency Linked Certificates Programme 
of Invesco Digital Markets plc. 

 
These Final Terms have been prepared for the purpose of the Prospectus Regulation and must be read in 
conjunction with the Base Prospectus and any supplement thereto in order to obtain all the relevant 
information. The Base Prospectus and any supplement thereto are published in accordance with the 
arrangements set out in Article 21 of the Prospectus Regulation at https://etf.invesco.com/. An issue-specific 
summary prepared in accordance with Article 8 of the Prospectus Regulation is attached to these Final 
Terms. 
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RESPONSIBILITY 
 
The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms, and declares that the 
information contained in these Final Terms is, to the best of its knowledge, in accordance with the facts and 
makes no omission likely to affect its import. 
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PART B – OTHER INFORMATION 
 

1.  ADMISSION TO TRADING AND LISTING 

a)  Admission to trading This Series of Certificates has been admitted to trading 
and listing on the regulated market (regulierter Markt) 
of the Frankfurt Stock Exchange on 26 November 
2021. 

b)  Listing Frankfurt Stock Exchange 

2.  REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES 

 Reasons for the offer: See "Use of Proceeds" section in the Base Prospectus 

 Estimated net proceeds: The Certificates are initially purchased by the Authorised Participants 
from the Issuer in the primary market in the Specified Cryptocurrency. The amount received in the 
Specified Cryptocurrency by the Issuer through the subscription of the Certificates will be 
transferred to the Depositary Wallet. Based on the assumption that a total of 1,000,000,000 
Certificates are sold and based on the Specified Cryptocurrency value of USD 51,740.93 (as of 21 
February 2024), the net proceeds for each 10,000 units of Certificates are USD 506,225.00. 

 Estimated total expenses: None 

3.  OPERATIONAL INFORMATION 

 ISIN Code: XS2376095068 

 Delivery: Delivery free of payment 

 Paying Agent: Citibank Europe plc 

 Clearing System: Euroclear Bank S.A./N.V., 1 Boulevard du Roi Albert II, 
B-1210 Brussels, Luxembourg 

  Clearstream Banking S.A., 42 Avenue JF Kennedy, L-
1855 Luxembourg, Luxembourg 

 Trading Method: Units 

 Minimum Trading Amount: The minimum number of Certificates that may be 
traded is 1 and any integral multiple thereof. 
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ANNEX 
SUMMARY OF THE INDIVIDUAL ISSUE 

 
Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements". These elements are numbered in Sections A - D (A.1 - D.2). 

 
This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of securities and Issuer. Because some 
Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the numbering sequence of the Elements. 

 
Even though an Element may be required to be inserted in the summary due to the type of securities and Issuer, it is possible that no 
relevant information can be given regarding the Element. In this case a short description of the Element is included in the summary 
with the mention of "not applicable". 

 
Summary 

A Introduction and Warnings 

A.1.1 Name and international securities identifier number (ISIN) of the Securities 

Secured Cryptocurrency Linked Certificates due 12/09/2121. ISIN Code: XS2376095068. 

A.1.2 Identity and contact details of the issuer, including its legal entity identifier (LEI) 

Invesco Digital Markets plc (the "Issuer") is a public limited company incorporated in Jersey. Its registered address is 44 Esplanade, 
St Helier, Jersey JE4 9WG. The Issuer's telephone number is 00441534504000 and its legal entity identifier is 
549300U5IJTRV61ZI771. 

A.1.3 Identity and contact details of the competent authority approving the Base Prospectus 

The Base Prospectus has been approved by the Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (the "BaFin") as competent 
authority, with its office in Frankfurt at Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am 
Main, email: poststelle@bafin.de and telephone number: +49(0)228 / 4108 0, in accordance with Regulation (EU) 2017/1129. 

A.1.4 Date of approval of the Base Prospectus 

The Base Prospectus was approved on 16/11/2023. 

A.1.5 Warning 

This summary has been prepared in accordance with Article 7 of Regulation (EU) 2017/1129 and should be read as an introduction 
to the Base Prospectus ("Base Prospectus"). Any decision to invest in the Certificates should be based on consideration of the 
Base Prospectus as a whole by the investor. An investment in Certificates involves a significant degree of risk and any investor 
could lose all or part of their invested capital and, where any investor's liability is not limited to the amount of the investment, it could 
lose more than the invested capital. Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus is brought before 
a court, the plaintiff investor might, under the national legislation of the Member States, have to bear the costs of translating the Base 
Prospectus before the legal proceedings are initiated. Civil liability attaches only to those persons who have tabled the summary 
including any translation thereof, but only if the summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other 
parts of the Base Prospectus or it does not provide, when read together with the other parts of the Base Prospectus, key information 
in order to aid investors when considering whether to invest in the Certificates. You are about to purchase a product that is not 
simple and may be difficult to understand. 

B Key Information on the Issuer 

B.1 Who is the issuer of the securities? 

B.1.1 Domicile, legal form, LEI, jurisdiction of incorporation and country of operation 

The Issuer is incorporated and has its registered seat in Jersey. Its legal entity identifier is 549300U5IJTRV61ZI771. The Issuer 
was registered and incorporated in Jersey as a public limited company on 29 April 2021 under the Companies (Jersey) Law 1991, 
registration number 135306. 

B.1.2 Principal activities 

The Issuer has been established as a special purpose vehicle for the purpose of issuing asset backed securities. The Issuer has 
established a programme (the "Programme") under which it can, from time to time, issue series (each, a "Series") of secured 
exchange traded certificates linked to certain cryptocurrencies (each a "Cryptocurrency") (the "Certificates"). 

B.1.3 Major Shareholders 

The Issuer has an authorised share capital of £2. The Issuer has issued 2 ordinary shares, all of which are fully paid. All such issued 
ordinary shares are held by Intertrust Fiscal Trustee a.r.l. on trust for charitable purposes. 

B.1.4 Key managing directors 

Karen Bailey and Ryan David Mendez. 

B.1.5 Identity of the statutory auditors 

KPMG Channel Islands Limited PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Channel Islands. 

B.2 What is the key financial information regarding the Issuer? 
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The financial year of the Issuer ends on 31 March in each year. The summary information below is extracted from the Issuer's 
statement of financial position as at 31 March 2023 and 31 March 2022:  
 

 2023 2022 

Total current assets USD 86,742,137 USD 140,133,639 

Total equity USD 503 USD 503 

Total current liabilities USD 86,741,634 USD 140,133,136 

Total equity and liabilities USD 86,742,137 USD 140,133,639 
 

B.3 What are the key risks that are specific to the Issuer? 

The Issuer has been established as a special purpose vehicle for the purpose of establishing the Programme and issuing multiple 
Series of asset backed securities, holding the relevant Underlying Cryptoassets, and entering into, and performing its obligations 
under, agreements related to the foregoing. The Issuer has, and will have, no assets other than its issued and paid-up share capital, 
such fees (as agreed) payable to it in connection with the issue of Certificates or entry into other obligations from time to time and 
any assets on which Certificates or other obligations are secured. 

C Key Information on the Securities 

C.1 What are the main features of the Securities? 

C.1.1 Type, class and ISIN 

The Certificates are cryptocurrency linked securities in registered form. The Certificates of each Series will initially be represented 
by a global registered certificate which will be registered in the name of a nominee for the common depository as nominee for, and 
deposited with, the common depository for Euroclear and Clearstream, Luxembourg. Individual definitive certificates will only be 
available in limited circumstances. The ISIN Code of the Certificates is XS2376095068. 

C.1.2 Currency, denomination, par value, number of securities issued and duration 

The Certificates are denominated in U.S. dollars. The Certificates have a final maturity date of 12/09/2121. As at the start of the first 
day of the Offer Period, there will be 3,327,854 cryptocurrency linked Certificates in issue. The Certificates are being treated by the 
Issuer as having a minimum denomination of less than EUR 100,000. 

C.1.3 Rights attached to the Securities 

Overview 

The underlying assets for a Series of Certificates is the specified pool of the relevant Specified Cryptocurrency or Specified 
Cryptocurrencies relating to that Series of Certificates. The Underlying Cryptoassets will be received from the Authorised 
Participants in consideration for the issue of Certificates, and will be held on trust by the Custodian from time to time. On any date, 
the pool of Underlying Cryptoassets held by the Custodian is required to comprise an amount of the relevant Specified 
Cryptocurrency or Specified Cryptocurrencies no less than the aggregate of the "Per Certificate Entitlement" to such Specified 
Cryptocurrency or Specified Cryptocurrencies for all outstanding Certificates of such Series (being the per Certificate entitlement to 
the underlying Specified Cryptocurrency or Specified Cryptocurrencies specified in the Final Terms, which is thereafter reduced by 
the "Reduction Percentage", being the percentage rate specified in the Final Terms by which the initial Per Certificate Entitlement 
will reduce on a daily basis on the assumption that the daily rate will be the per annum rate divided by 365 and applied accordingly). 
As at the first day of the Offer Period (i.e., 21 February 2024) the Per Certificate Entitlement is equal to 0.000978374 Bitcoin. 

Redemption 

Each Certificate gives the holder the right to receive the applicable payment (or in certain circumstances, the delivery of an amount 
of the underlying Specified Cryptocurrency or Specified Cryptocurrencies) on its redemption. 

Final Redemption 

All Certificates of a given Series that have not been previously redeemed or purchased or cancelled will be redeemed on the date 
specified in the Final Terms as the Final Maturity Date by payment of the relevant "Cash Amount" in respect of such Certificates 
(being an amount in the Specified Currency determined by the Administrator equal to the amount of cash received by the Issuer 
in respect of the sale of the relevant amount of the Underlying Cryptoasset in respect of such Certificates less all expenses, fees 
and charges incurred or to be incurred by the Issuer in respect of such redemption, subject to a minimum of US$0.01). 

Certificateholder Optional Redemption 

Where a Certificateholder exercises its option to redeem in accordance with the applicable procedures, the Issuer shall redeem 
those Certificates by payment of the relevant Cash Amount on the relevant settlement date ("Cash Settlement"), or, if certain 
conditions are satisfied or at the option of a Certificateholder who is an Authorised Participant, by transfer of the relevant delivery 
amount of the relevant Underlying Cryptoasset to the Digital Wallet of the Certificate holder or Authorised Participant (as applicable) 
("Physical Delivery") and the other criteria for Physical Delivery are fulfilled. 

Optional Redemption in Whole 

The Issuer may redeem all (but not some only) of the Certificates on certain dates by Physical Settlement or, if the holder is 
prevented from receiving the relevant Underlying Cryptoasset due to legal or regulatory reasons, by Cash Settlement, provided the 
Issuer has given not less than 60 days' notice of its intention to redeem all of the Certificates to the trustee, the Certificateholders, 
other parties to the transaction documents relating to the Programme and any stock exchange on which the Certificates are listed. 

Mandatory Redemption 

The Issuer may instruct the Execution Agent to sell all of the Secured Property and the Underlying Cryptoassets and apply the 
sales proceeds (less all expenses, fees and charges) in accordance with the Payment Priorities and redeem each outstanding 
Certificate by Physical Settlement or, if the holder is prevented from receiving the relevant Underlying Cryptoasset due to legal or 
regulatory reasons, by Cash Settlement, in the event of: 

i. changes in tax law which may result in withholding to be applied to payments made by the Issuer in respect of the 
Certificates, the cost of the Issuer complying with regulation or its obligations in respect of the Programme being materially 
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increased; or 

ii. if at any time the Administrator determines and notifies the Issuer that the aggregate number of Certificates outstanding 
on any day after the first anniversary of the issue date of the first Tranche of Certificates is less than 1,000,000. 

The Issuer may also, in its absolute discretion, at any time give notice to a Certificateholder that any Certificates held by that 
Certificateholder are to be redeemed compulsorily by Physical Settlement, or by Cash Settlement (if the holder is prevented from 
receiving the relevant Underlying Cryptoasset due to legal or regulatory reasons), if the Issuer required the Certificateholder to 
certify and provide evidence that the Certificateholder is not in breach of any law or regulation or would risk exposing any 
Transaction Party to a breach of any law or regulation and the Certificateholder did not provide such certification by the date 
specified in the relevant notice or in the form and executed manner required for evidence satisfactory to the Issuer; or the 
Certificateholder certified that it is in breach of any law or regulation or would risk exposing any Transaction Party to a breach of 
any law or regulation; or the Issuer considers (in its sole discretion) that such Certificates are or may be owned or held directly or 
beneficially by any person in breach of any law or requirement of any country by virtue of which such person is not qualified to 
own those Certificates; or that the ownership or holding or continued ownership or holding of those Certificates would, in the 
reasonable opinion of the Issuer, cause a pecuniary or tax disadvantage to the Issuer or any other Certificateholders which it or 
they might not otherwise have suffered or incurred or that the ownership or holding or continued ownership or holding of those 
Certificates would, in the reasonable opinion of the Issuer, expose any Transaction Party to a risk of violation of any law or 
regulation. 

Status and Security 

The Certificates constitute secured, limited recourse obligations of the Issuer. The Certificates will at all times rank without 
preference or priority pari passu amongst themselves. 

The Certificates of each Series will be secured pursuant to the Security Deed entered into by the Trustee and the Issuer in respect 
of such Series (each a "Security Deed", and the security created pursuant to the relevant security documents the "Security") in 
favour of the Trustee for itself and for the other parties listed and entitled to payment in the Payments Priorities (defined below) 
(the "Secured Creditors"), including, inter alia, the following security: 

i. a first fixed charge over all of the Issuer's rights, title and interest in and to the cash account in respect of the Series; 
and 

ii. an assignment by way of security of the Issuer’s rights, title and interest in and to each of the Transaction Documents 
relating to the Programme to the extent that they relate to the Certificates and any sums payable thereunder including 
the Issuer’s rights to any sums held by any other party thereto to meet payments due in respect of the Certificates, 
but only to the extent that the same relates to the Certificates, but excluding the Issuer's proprietary interest in and to 
the Underlying Cryptoassets, held on trust by the Custodian for the Issuer. 

Payment Priorities 

The claims of the holders of Certificates and the other Secured Creditors in respect of the Certificates of a Series will rank in 
accordance with the following order of priorities (the "Payment Priorities"): 

i. first, in payment or satisfaction of any taxes and statutory fees owing by the Issuer to any tax authority; 

ii. second, in payment or satisfaction of the fees, costs, charges, expenses and liabilities properly incurred by and any 
indemnity payments owed by the Issuer to the trustee or any receiver in preparing and executing the trusts created by 
the Trust Deed and Security Deed relating the relevant Series (including any amounts representing or otherwise in 
respect of VAT, the costs of realising any Security and the Trustee’s remuneration; 

iii. third, in payment or satisfaction pari passu and rateably of all amounts due and unpaid (including any amounts 
representing or otherwise in respect of VAT) by the Issuer to the Registrar, the Custodian, the Administrator, the 
Account Bank, the Execution Agent, the ICSD Paying Agent, any other paying agents and the Certificates Settlement 
Agent in respect of the Certificates; 

iv. fourth, in payment or satisfaction pari passu and rateably of all amounts due and unpaid (including any amounts 
representing or otherwise in respect of VAT) by the Issuer to the Issuer Adviser; 

v. fifth, in payment or satisfaction pari passu and rateably of all amounts then due and unpaid (including any amounts 
representing or otherwise in respect of VAT) in respect of the Certificates to the Certificateholders; 

vi. sixth, in payment or satisfaction pari passu and rateably of all other amounts due and unpaid (including any amounts 
representing or otherwise in respect of VAT) by the Issuer to any other transaction party in respect of the Certificates; 
and 

vii. seventh, in payment of any balance to the Issuer. 
 
Limited Recourse 

In respect of any Series of Certificates, the Certificateholders shall have recourse only to the property of the Issuer which is subject 
to the Security (the "Secured Property") in respect of such Series of Certificates. If the net proceeds of the realisation of the 
Secured Property are not sufficient to make all payments due in respect of the Certificates and due to each other creditor relating 
to the Certificates, no other assets of the Issuer will be available to meet such shortfall, the claims of the Certificateholders and 
any other creditors relating to the Certificates in respect of any such shortfall shall be extinguished. No party will be able to petition 
for the winding up of the Issuer as a consequence of any such shortfall. 

Events of Default 

If any of the following events occurs, the Trustee shall, if so directed and may, at its discretion, give notice to the Issuer that the 
Certificates are, and they shall immediately become, due and payable: 

i. the Issuer fails to pay any amounts due in respect of the Certificates or deliver any underlying Cryptoassets due in 
respect of the Certificates within 5 business days of the due date for payment or delivery, other than as contemplated 
by the Conditions of the Certificates; 

ii. the Issuer defaults in the performance or observance of any of its other obligations under the Certificates or any of the 
other documents relating to the issue of the Certificates or any of the covenants of the Issuer contained in the Trust 
Deed between the Issuer, the Trustee and the Issuer Adviser which default is incapable of remedy or, if in the opinion 
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of the Trustee capable of remedy, is not in the opinion of the Trustee remedied within 30 days after notice of such 
default shall have been given to the Issuer by the Trustee; 

iii. an insolvency event occurs in relation to the Issuer; or 

iv. it is or will become unlawful for the Issuer to perform or comply with any of its obligations under or in respect of 
the Certificates or any of the other documents relating to the issue of the Certificates. 

Withholding Tax 

All payments in respect of Certificates will be made free and clear of withholding taxes of the Issuer's jurisdiction, unless the 
withholding is required by law. In that event, the Issuer, the Trustee, the Paying Agent(s) or any other agent of the Issuer (as the 
case may be) shall make such payments after such tax deduction and shall account to the relevant authorities for the amount so 
withheld or deducted. Neither the Issuer, the Trustee, the Paying Agent(s) nor any other agent of the Issuer will be obliged to pay 
any additional amounts to the Certificateholders as a result of any such tax deduction. 

Governing law 

The Account Bank Agreement will be governed by the laws of the state of New York. The Administration Agreement will be governed 
by Irish law. All other transaction documents relating to the Programme will be governed by English law. 

C.1.4 Rank of the Securities in the Issuer's capital structure upon insolvency 

The Certificates of each Series are secured, limited recourse obligations of the Issuer and the Certificates of each Series rank 
equally amongst themselves. The Issuer's obligations thereunder are secured by the Security. 

C.1.5 Restrictions on free transferability of the securities 

The distribution of the Base Prospectus and the offering or sale of the Certificates in certain jurisdictions may be restricted by law. 
Persons into whose possession the Base Prospectus or any Final Terms comes are required by the Issuer and the Authorised 
Participants to inform themselves about and to observe any such restrictions. The Certificates have not been and will not be 
registered under the United States Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"). Subject to certain exceptions, 
Certificates may not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons. 

C.2 Where will the Securities be traded? 

Issuer intends to obtain admission of the Certificates to trading on the regulated market (regulierter Markt) of the Frankfurt Stock 
Exchange. 

C.3 What are the key risks that are specific to the Securities? 

i. The Certificates of each Series are secured, limited recourse obligations of the Issuer. The ability of the Issuer to meet 
its obligations under the Certificates will be dependent, where applicable, upon the Custodian, the Administrator, the 
Account Bank, the Execution Agent, the ICSD Paying Agent, the Certificates Settlement Agent, the Issuer Advisor and 
any other service providers to the Issuer in respect of the Certificates making the relevant payments and/or deliveries to 
the Issuer and upon all parties to the Transaction Documents (other than the Issuer) performing their respective 
obligations thereunder.. 

ii. The value of the Certificates may fall in value as rapidly as it may rise and investors may not get back the amount invested 
and risk losing all of their investment. The value of the Certificates may be affected by a number of factors, including 
changes in the value of the Underlying Cryptoassets and volatility of the price of the relevant Cryptoassets and changes 
in foreign exchange rates and economic, financial and political events that are difficult to predict. 

iii. The past performance of the relevant Cryptocurrency should not be taken as an indication of the future performance of 
that Cryptocurrency during the term of any Series of Certificates linked to such Cryptocurrency. 

iv. The Certificates issued under the Programme will not be guaranteed by any entity and no person other than the Issuer 
will be obliged to make payments on the Certificates of any Series. 

v. There is no assurance that the arrangements of the Issuer with the Custodian fully protect from loss of assets. 
Furthermore, the security protocols of the Custodian may introduce friction and delays to accessing assets, which means 
that in some instances assets may not be accessible and their value many not be realisable immediately, which may 
result in a loss in cases where the prices of the relevant cryptocurrencies moves adversely. The jurisdiction or geography 
in which private keys are stored by the custodian firm, in case they are stored physically or on paper, may also affect the 
ability to withdraw assets in instances where regulation changes. 

vi. Use of a custodian may result in the Issuer not being able to access the Underlying Cryptoassets for a period of time (or 
possibly indefinitely) should the custodian enter into an insolvency procedure or experience any kind of systematic failure 
relating to technology, process or people. In addition, the Custody Agreement only requires the Custodian to meet a 
certain standard of care in the provision of its services, and also contains certain limitations on the liability of the Custodian 
which may serve to limit the recourse of the Issuer against the Custodian in circumstances where the Issuer suffers a 
loss as a result of any failure relating to the Custodian. 

vii. The Certificateholders may lose all, or part, of their cryptocurrency as a result of fraud, hacking or theft from their digital 
wallet, accident (such as losing the key or password to a digital wallet), or similar. The Certificateholder is entirely 
responsible for the secure storage of the private key of their digital wallet and on choosing the correct compatible digital 
wallet. 

viii. The level of transaction fees required to maximise the chances of prompt transfer instruction processing, as well as the 
actual timing of any transaction is therefore unpredictable and Certificateholders might receive the Delivery Amount or 
the Cash Amount (as the case may be) later than anticipated, or in extreme cases, not receive at all. 

ix. In certain circumstances, an early redemption of the Certificates may be imposed on investors which may result in the 
Certificates being redeemed earlier than desired. 

x. The Execution Agent may not be able to sell the relevant Underlying Cryptoassets with regard to achieving the Reference 
Price which may result in the Certificateholders receiving less than the Reference Price, and the Execution Agent will 
have no other liability to pay the difference to any of the Issuer, the Trustee or any Certificateholder. 
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xi. Where the Custodian is unable or fails to effect a transfer of the Underlying Cryptoassets of the Certificates being 
redeemed to the Certificateholders, it may result in the Certificateholder losing some or all of its investment. 

xii. The Certificates aim to track the relevant underlying Cryptoassets as closely as possible; however "tracking error" may 
occur from time to time such that price at which Certificates of any Series trade on the Frankfurt Stock Exchange or any 
other exchange to which the Certificates may be admitted may not reflect accurately the price of the underlying 
Cryptoassets represented by such Series of Certificates. 

D Key Information on the Offer of Securities to the Public and the Admission to Trading on a Regulated 
Market 

D.1 Under which conditions and timetable can I invest in this security? 

The Issuer may from time to time issue Series of Certificates under the Programme. Only an authorised participant may subscribe 
for the Certificates. The issue price of the Certificates of a Series will be determined by the Issuer and the relevant authorised 
participants at the time of issue in accordance with prevailing market conditions and will be specified in the relevant Final Terms. 

Offers and sales of the Certificates to an investor by an authorised participant will be made in accordance with any terms and other 
arrangements in place between such authorised participant and such investor including as to price, allocations and settlement 
arrangements. Neither the Issuer nor the Issuer Advisor will be a party to any such arrangements with investors and, accordingly, 
the Base Prospectus and any Final Terms may not contain such information and, in such case, an investor must obtain such 
information from the relevant authorised participant. Investors should however note the following: 

Amount of the offer: The number of Certificates subject to the offer will be determined on the basis of the demand for the 
Certificates and prevailing market conditions and be published, provided that the aggregate number of all Certificates of any and all 
Series outstanding from time to time shall not in any event exceed 1,000,000,000 (the "Programme Limit"). 

Offer Price as at the start of the first day of the Offer Period: The offer price per Certificate will be USD 50.6225. After the start 
of the Offer Period (i.e., 21 February 2024), the selling price Per Certificate Entitlement will be adjusted continuously depending on 
market conditions and the price of the Underlying Cryptoasset. 

Offer Period: Certificates may be offered to an investor at any time between 21 February 2024 and 16 November 2024. 

In connection with the redemption of any Certificate at the option of a Certificateholder, a redemption notice fee of up to US$500.00 
will be payable by the relevant Certificateholder. 

The Cash Amount payable or the delivery amount deliverable, as applicable, in respect of any redemption is calculated net of all 
expenses, fees and charges incurred or to be incurred in connection therewith. 

From time to time, in respect of Certificates of any particular Series, a portion of the underlying Cryptoassets equal to the aggregate 
of the daily amounts by which the Per Certificate Entitlement to such underlying Cryptoassets has been reduced by the Reduction 
Percentage over the relevant period will be withdrawn from the relevant Depositary Wallet and sold by the Execution Agent on 
behalf of the Issuer and the proceeds thereof, in the normal course, paid to the Issuer Adviser in consideration for its services as 
Issuer Adviser and also its agreement to pay the fees and expenses due to the other service providers in connection with the 
Programme (but not including any indemnities granted in favour of the other service providers). 

D.2 Why has the prospectus been produced? 

Use and estimated net amount of proceeds: The Issuer will receive the net proceeds from the issue of a Series of the 
Certificates in the Specified Cryptocurrency and will keep such amounts in its Depositary Wallet held with the Custodian in 
order to discharge and hedge its obligations under the Certificates. 

Conflicts of interest: The issuer adviser, trustee, custodian, registrars, authorised participants and/or their affiliates may 
actively trade or hold positions in the relevant Cryptoassets and other financial instruments based on or related to the 
Cryptoassets. Such activities present conflicts of interest and could adversely affect the price and liquidity of Certificates. 
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ANHANG 

ZUSAMMENFASSUNG FÜR DIE EINZELNE EMISSION 

 
Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten Angaben, den sogenannten "Punkten". Diese Punkte werden in den Abschnitten 
A - D (A.1 - D.2) nummeriert aufgeführt. 

 
Diese Zusammenfassung enthält alle Punkte, die für die vorliegende Art der Wertpapiere und der Emittentin in eine Zusammenfassung 
aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht behandelt werden müssen, kann es Lücken in der Reihenfolge der Nummerierung der 
Punkte geben. 

 
Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emittentin möglicherweise in die Zusammenfassung aufzunehmen ist, 
besteht die Möglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Angaben gemacht werden können. In diesem Fall wird eine kurze 
Beschreibung des Punktes mit dem Hinweis "entfällt" aufgenommen. 

 
Zusammenfassung 

A Einleitung und Warnhinweise 

A.1.1 Bezeichnung und internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere 

Besicherte an Kryptowährungen gebundene Zertifikate (Secured Cryptocurrency Linked Certificates) fällig 12/09/2121. ISIN: 
XS2376095068. 

A.1.2 Identität und Kontaktdaten des Emittenten, einschließlich der Rechtsträgerkennung (LEI) 

Die Invesco Digital Markets plc (die "Emittentin") ist eine in Jersey errichtete Aktiengesellschaft (public limited company) mit Sitz 
in 44 Esplanade, St Helier, Jersey JE4 9WG. Die Telefonnummer der Emittentin lautet 00441534504000 und ihre 
Rechtsträgerkennung lautet 549300U5IJTRV61ZI771. 

A.1.3 Identität und Kontaktdaten der zuständigen Behörde, die den Basisprospekt billigt 

Der Basisprospekt wurde von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") mit Sitz Marie-Curie-Str. 24-28, 
60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main, E-Mail: poststelle@bafin.de und Telefonnummer: 
+49(0)228 / 4108 0, als zuständige Behörde gemäß Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt. 

A.1.4 Datum der Billigung des Basisprospekts 

Der Basisprospekt wurde am 16/11/2023 gebilligt. 

A.1.5 Warnhinweis 

Diese Zusammenfassung wurde gemäß Art. 7 der Verordnung (EU) 2017/1129 erstellt und sollte als Einleitung zum Basisprospekt 
(der "Basisprospekt") verstanden werden. Anleger sollten sich bei der Entscheidung zur Anlage in die Zertifikate stets auf den 
Basisprospekt als Ganzes stützen. Eine Anlage in die Zertifikate geht mit einem hohen Risiko einher und Anleger könnten das 
gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren, und – wenn die Haftung des Anlegers nicht auf den Anlagebetrag 
beschränkt ist – könnte der Anleger mehr als das angelegte Kapital verlieren. Für den Fall, dass vor einem Gericht Ansprüche 
aufgrund der in dem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, könnte der als Kläger auftretende Anleger 
nach nationalem Recht der Mitgliedstaaten die Kosten für die Übersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. 
Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Übersetzungen vorgelegt und übermittelt 
haben, und dies auch nur für den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des 
Basisprospekts gelesen wird, irreführend, unrichtig oder widersprüchlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen 
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Zertifikate für die 
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen würden. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer 
zu verstehen sein kann. 

B Basisinformationen über die Emittentin 

B.1 Wer ist die Emittentin der Wertpapiere? 

B.1.1 Sitz, Rechtsform, LEI, Rechtsordnung der Errichtung und Land der Geschäftstätigkeit 

Die Emittentin wurde in Jersey errichtet und hat dort ihren Sitz. Ihre Rechtsträgerkennung (LEI) lautet 549300U5IJTRV61ZI771. 
Die Emittentin wurde am 29. April 2021 in Jersey als Aktiengesellschaft (public limited company) nach dem Gesetz über 
Kapitalgesellschaften (Jersey) von 1991 (Companies (Jersey) Law 1991) errichtet und ist dort unter der Registrierungsnummer 
135306 eingetragen. 

B.1.2 Haupttätigkeiten 



1 

 

 

Die Emittentin wurde als Zweckgesellschaft zur Emission von Asset Backed Securities (ABS) errichtet. Die Emittentin hat ein 
Programm erstellt (das "Programm"), unter dem sie jeweils Serien (jeweils eine "Serie") von besicherten börsengehandelten und 
an bestimmte Kryptowährungen (jeweils eine "Kryptowährung") gebundenen Zertifikaten (die "Zertifikate") begeben kann. 

B.1.3 Hauptaktionäre 

Das genehmigte Aktienkapital der Emittentin beträgt GBP 2. Die Emittentin hat 2 Stammaktien ausgegeben, die sämtlich voll 
eingezahlt sind. Diese ausgegebenen Stammaktien werden sämtlich von der Intertrust Fiscal Trustee a.r.l. treuhänderisch für 
gemeinnützige Zwecke gehalten. 

B.1.4 Hauptgeschäftsführer 

Karen Bailey und Ryan David Mendez. 

B.1.5 Identität der Abschlussprüfer 

KPMG Channel Islands Limited, PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Kanalinseln. 

B.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen über die Emittentin? 

Das Geschäftsjahr des Emittenten endet jährlich am 31. März. Die nachstehende Zusammenfassung wurde der Bilanz des 
Emittenten zum 31. März 2023 und 31. März 2022 entnommen: 
 

 2023 2022 

Umlaufvermögen insgesamt 86.742.137 USD 140.133.639 USD 

Aktien - insgesamt 503 USD 503 USD 

Kurzfristige Verbindlichkeiten 
insgesamt 

86.741.634 USD 140.133.136 USD 

Gesamtes Eigenkapital und 
Verbindlichkeiten 

86.742.137 USD 140.133.639 USD 

 

B.3 Welches sind die zentralen Risiken, die für die Emittentin spezifisch sind? 

Die Emittentin wurde als Zweckgesellschaft zur Erstellung des Programms und zur Begebung mehrerer Serien von ABS, zum 
Halten der jeweiligen Krypto-Basiswerte und zum Abschluss von sich auf das Vorstehende beziehenden Verträgen und zur 
Erfüllung ihrer Pflichten aus diesen Verträgen errichtet. Die Emittentin verfügt derzeit und in Zukunft über keine anderen 
Vermögenswerte als ihr ausgegebenes und eingezahltes Stammkapital, die (jeweils vereinbarten) Gebühren, die ihr in Verbindung 
mit der Begebung von Zertifikaten oder der Übernahme von sonstigen Verpflichtungen jeweils gezahlt werden, sowie die 
Vermögenswerte, durch die die Zertifikate oder sonstige Verpflichtungen besichert sind. 

C Basisinformationen über die Wertpapiere 

C.1 Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere? 

C.1.1 Art, Gattung und ISIN 

Die Zertifikate sind an Kryptowährungen gebundene Wertpapiere und werden als Namenspapiere (in registered form) begeben. 
Die Zertifikate jeder Serie werden anfänglich durch eine Namens-Globalurkunde (global registered certificate) verbrieft, die auf den 
Namen eines Nominees für die gemeinsame Verwahrstelle als Nominee für die gemeinsame Verwahrstelle für Euroclear und 
Clearstream, Luxemburg, lautet und bei der gemeinsamen Verwahrstelle für Euroclear und Clearstream, Luxemburg, hinterlegt 
wird. Einzelurkunden sind nur unter bestimmten Umständen verfügbar. Die ISIN der Zertifikate lautet XS2376095068. 

C.1.2 Währung, Stückelung, Nennwert, Anzahl der begebenen Wertpapiere und Laufzeit 

Die Zertifikate lauten auf US-Dollar. Der Endfälligkeitstag der Zertifikate ist 12/09/2121. Zu Beginn des ersten Tages der 
Angebotsfrist werden 3.327.854 an Kryptowährungen gebundene Zertifikate ausgegeben sein. Die Zertifikate werden von der 
Emittentin so behandelt, als hätten sie eine Mindeststückelung von weniger als EUR 100.000. 

C.1.3 Mit den Wertpapieren verbundene Rechte 

Überblick 
 
Basiswert für eine Serie von Zertifikaten ist der festgelegte Pool der jeweiligen Festgelegten Kryptowährung oder Festgelegten 
Kryptowährungen in Bezug auf die betreffende Serie von Zertifikaten. Die Krypto-Basiswerte werden von den Autorisierten 
Teilnehmern im Gegenzug für die Ausgabe von Zertifikaten geliefert und jeweils vom Verwahrer (Custodian) treuhänderisch 
gehalten. Im Pool der vom Verwahrer gehaltenen Krypto-Basiswerte muss an jeden Tag ein Betrag der jeweiligen Festgelegten 
Kryptowährung oder Festgelegten Kryptowährungen enthalten sein, der mindestens dem Gesamtbetrag des "Anspruchs je 
Zertifikat" in Bezug auf die betreffende Festgelegte Kryptowährung oder die betreffenden Festgelegten Kryptowährungen für alle 
ausstehenden Zertifikate der jeweiligen Serie entspricht (d. h. dem in den Endgültigen Bedingungen angegebenen Anspruch je 
Zertifikat auf die zugrunde liegende(n) Festgelegte Kryptowährung oder Festgelegten Kryptowährungen, der anschließend um den 
"Reduzierungsprozentsatz" verringert wird, d. h. um den in den Endgültigen Bedingungen angegebenen Prozentsatz, um den 
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sich der anfängliche Anspruch je Zertifikat täglich verringert, ausgehend von der Annahme, dass der Prozentsatz pro Tag dem 
Prozentsatz pro Jahr, geteilt durch 365 und entsprechend angewandt, entspricht). Am ersten Tag der Angebotsfrist (d. h. 21. 
Februar 2024), beträgt der Anspruch je Zertifikat 0,000978374 Bitcoin. 
 
Rückzahlung 
 
Jedes Zertifikat verleiht seinem Inhaber bei Rückzahlung das Recht auf Erhalt der maßgeblichen Zahlung (oder unter bestimmten 
Umständen auf Erhalt der Lieferung eines Betrags der zugrunde liegenden Festgelegten Kryptowährung oder Festgelegten 
Kryptowährungen). 
 
Rückzahlung bei Endfälligkeit 
 
Alle Zertifikate einer Serie, die nicht zuvor zurückgezahlt oder zurückgekauft oder entwertet wurden, werden jeweils an dem in 
den Endgültigen Bedingungen als Endfälligkeitstag angegebenen Tag durch Zahlung des maßgeblichen "Barbetrags" für die 
betreffenden Zertifikate zurückgezahlt (d. h. in Höhe eines Betrags in der Festgelegten Währung, der von der Verwaltungsstelle 
(Administrator) als Betrag in Höhe des Geldbetrags bestimmt wird, den die Emittentin für den Verkauf des Krypto-Basiswerts in 
Bezug auf die betreffenden Zertifikate, abzüglich aller der Emittentin im Zusammenhang mit der Rückzahlung entstandenen oder 
entstehenden Aufwendungen, Entgelte und Gebühren, erhält, wobei ein Mindestbetrag von USD 0,01 gilt). 
 
Rückzahlung nach Wahl eines Zertifikatinhabers 
 
Übt ein Zertifikatinhaber sein Rückzahlungswahlrecht gemäß den anwendbaren Verfahren aus, so zahlt die Emittentin die 
betreffenden Zertifikate am betreffenden Abwicklungstag durch Zahlung des maßgeblichen Barbetrags ("Barabwicklung") oder, 
sofern bestimmte Bedingungen erfüllt sind oder nach Wahl eines Zertifikatinhabers, bei dem es sich um einen Autorisierten 
Teilnehmer handelt, durch Übertragung des maßgeblichen Lieferbetrags des maßgeblichen Krypto-Basiswerts in das Digitale 
Wallet des Zertifikatinhabers bzw. des Autorisierten Teilnehmers ("Physische Lieferung") bei Vorliegen der weiteren Kriterien für 
die Physische Lieferung zurück. 
 
Wahlweise Rückzahlung in voller Höhe 
 
Die Emittentin kann die Zertifikate insgesamt (jedoch nicht nur teilweise) an bestimmten Tagen durch Physische Abwicklung oder, 
falls der Inhaber aus gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Gründen an der Entgegennahme des maßgeblichen Krypto-
Basiswerts gehindert ist, durch Barabwicklung zurückzahlen, sofern die Emittentin ihre Absicht zur Rückzahlung aller Zertifikate 
dem Treuhänder, den Zertifikatinhabern, weiteren Parteien der Transaktionsdokumente für das Programm sowie allen Börsen, an 
denen die Zertifikate notiert werden, mit einer Frist von mindestens 60 Tagen angezeigt hat. 
 
Zwingende Rückzahlung 
 
Die Emittentin kann die Verwertungsstelle (Execution Agent) anweisen, das gesamte Sicherungsgut und die gesamten Krypto- 
Basiswerte zu veräußern und den Verkaufserlös (abzüglich aller Aufwendungen, Entgelte und Gebühren) gemäß der 
Zahlungsrangfolge zu verwenden und jedes ausstehende Zertifikat durch Physische Abwicklung oder, falls der Inhaber aus 
gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Gründen an der Entgegennahme des maßgeblichen Krypto-Basiswerts gehindert ist, durch 
Barabwicklung zurückzuzahlen, wenn einer der folgenden Umstände vorliegt: 
 

i. Änderungen des Steuerrechts, die dazu führen können, dass bei von der Emittentin in Bezug auf die Zertifikate zu 
leistenden Zahlungen ein Einbehalt vorzunehmen ist, sowie eine wesentliche Erhöhung der Kosten der Emittentin für 
die Einhaltung von Vorschriften oder die Erfüllung ihrer Verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Programm; oder 

 
ii. wenn die Verwaltungsstelle feststellt und der Emittentin mitteilt, dass die Anzahl der an einem Tag nach dem ersten 

Jahrestag des Emissionstags der ersten Tranche von Zertifikaten insgesamt ausstehenden Zertifikate weniger als 
1.000.000 beträgt. 

 
Die Emittentin kann ferner jederzeit nach ihrem freien Ermessen einem Zertifikatinhaber mitteilen, dass sämtliche von diesem 
Zertifikatinhaber gehaltenen Zertifikate zwingend durch Physische Abwicklung oder (falls der Inhaber aus gesetzlichen oder 
aufsichtsrechtlichen Gründen an der Entgegennahme des maßgeblichen Krypto-Basiswerts gehindert ist) durch Barabwicklung 
zurückzuzahlen sind, wenn die Emittentin den Zertifikatinhaber aufgefordert hat, zu bestätigen und nachzuweisen, dass der 
Zertifikatinhaber nicht gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften verstößt oder riskieren würde, eine 
Transaktionspartei der Gefahr eines Verstoßes gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften auszusetzen, und der 
Zertifikatinhaber diese Bestätigung nicht bis zu dem in der betreffenden Mitteilung angegebenen Zeitpunkt oder formal und nach 
der Art und Weise der Ausfertigung nicht in der für einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis erforderlichen Form 
vorgelegt hat; oder wenn der Zertifikatinhaber bestätigt hat, dass er gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften 
verstößt oder riskieren würde, eine Transaktionspartei der Gefahr eines Verstoßes gegen gesetzliche oder aufsichtsrechtliche 
Vorschriften auszusetzen; oder wenn die Emittentin (nach ihrem alleinigen Ermessen) der Auffassung ist, dass sich die 
betreffenden Zertifikate tatsächlich oder möglicherweise unmittelbar oder wirtschaftlich im Eigentum von Personen befinden oder 
unmittelbar oder wirtschaftlich von Personen gehalten werden, die damit gegen Gesetze oder Vorschriften eines Landes 
verstoßen, gemäß denen der betreffenden Person das Eigentum an diesen Zertifikaten nicht gestattet ist; oder wenn das Eigentum 
oder das Halten oder das fortgesetzte Eigentum oder Halten dieser Zertifikate nach der begründeten Auffassung der Emittentin 
zu monetären oder steuerlichen Nachteilen für die Emittentin oder andere Zertifikatinhaber führen würde, die ihr bzw. diesen 
anderenfalls nicht entstanden wären, oder wenn das Eigentum oder das Halten oder das fortgesetzte Eigentum oder Halten dieser 
Zertifikate nach der begründeten Auffassung der Emittentin eine Transaktionspartei der Gefahr eines Verstoßes gegen gesetzliche 
oder aufsichtsrechtliche Vorschriften aussetzen würde. 
 
Status und Sicherheiten 
 
Die Zertifikate begründen besicherte Verpflichtungen der Emittentin mit eingeschränktem Rückgriffsrecht. Die Zertifikate stehen 
ohne Vorrechte oder Vorrang untereinander stets im gleichen Rang. 
 
Die Zertifikate jeder Serie werden gemäß dem zwischen dem Treuhänder (Trustee) und der Emittentin in Bezug auf die jeweilige 
Serie abgeschlossenen Sicherheitenvertrag (jeweils ein "Sicherheitenvertrag", und die gemäß den betreffenden. 
 
Sicherheitendokumenten bestellten Sicherheiten, die "Sicherheiten") zugunsten des Treuhänders für diesen selbst sowie für die 
anderen aufgeführten Parteien mit Zahlungsanspruch nach Maßgabe der (nachstehend definierten) Zahlungsrangfolge (die 
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"Besicherten Gläubiger") besichert, unter anderem durch die folgenden Sicherheiten: 
 

i. ein erstrangiges festes Sicherungsrecht (first fixed charge) an sämtlichen Rechten und Ansprüchen der Emittentin an 
dem Geldkonto für die jeweilige Serie; und 

 
ii. eine Sicherungsabtretung der Rechte und Ansprüche der Emittentin an allen Transaktionsdokumenten für das 

Programm, soweit sich diese auf die Zertifikate beziehen, sowie an allen in ihrem Rahmen zu zahlenden Beträgen, 
einschließlich der Rechte der Emittentin an von einer anderen Partei der Transaktionsdokumente zur Leistung von in 
Bezug auf die Zertifikate fälligen Zahlungen gehaltenen Beträgen, jedoch nur, soweit sich diese auf die Zertifikate 
beziehen, wobei die Eigentumsrechte der Emittentin an den vom Verwahrer treuhänderisch für die Emittentin 
gehaltenen Krypto-Basiswerten hiervon ausgenommen sind. 

 
Zahlungsrangfolge 
 
Für die Ansprüche der Inhaber von Zertifikaten und der anderen Besicherten Gläubiger in Bezug auf die Zertifikate einer Serie gilt 
die folgende Rangfolge (die "Zahlungsrangfolge"): 
 

i. erstens, zur Zahlung oder Begleichung von Steuern und gesetzlichen Gebühren, die die Emittentin Finanzbehörden 
schuldet; 

 
ii. zweitens, zur Zahlung oder Begleichung von der Emittentin ordnungsgemäß entstandenen Entgelten, Kosten, 

Gebühren, Aufwendungen und Verbindlichkeiten sowie von Freistellungszahlungen, die die Emittentin dem 
Treuhänder oder einem Verwalter im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchführung der durch den 
Treuhandvertrag (Trust Deed) und den Sicherheitenvertrag für die jeweilige Serie begründeten Treuhandverhältnisse 
schuldet (einschließlich Beträgen, bei denen es sich um Umsatzsteuer handelt oder die sich anderweitig auf 
Umsatzsteuer beziehen, der Kosten der Verwertung von Sicherheiten und der Vergütung des Treuhänders); 

 
iii. drittens, zur gleichrangigen und im gleichen Verhältnis erfolgenden Zahlung oder Begleichung aller von der Emittentin 

gegenüber der Registerstelle (Registrar), dem Verwahrer, der Verwaltungsstelle, der Kontoführenden Bank (Account 
Bank), der Verwertungsstelle, der ICSD-Zahlstelle (ICSD Paying Agent), sonstigen Zahlstellen und der Zertifikat- 
Abwicklungsstelle (Certificates Settlement Agent) in Bezug auf die Zertifikate geschuldeten und fälligen, aber noch 
nicht gezahlten Beträge (einschließlich Beträgen, bei denen es sich um Umsatzsteuer handelt oder die sich 
anderweitig auf Umsatzsteuer beziehen); 

 
iv. viertens, zur gleichrangigen und im gleichen Verhältnis erfolgenden Zahlung oder Begleichung aller von der Emittentin 

gegenüber dem Berater der Emittentin geschuldeten und fälligen, aber noch nicht gezahlten Beträge (einschließlich 
Beträgen, bei denen es sich um Umsatzsteuer handelt oder die sich anderweitig auf Umsatzsteuer beziehen); 

 
v. fünftens, zur gleichrangigen und im gleichen Verhältnis erfolgenden Zahlung oder Begleichung aller den 

Zertifikatinhabern in Bezug auf die Zertifikate zum betreffenden Zeitpunkt geschuldeten und fälligen, aber noch nicht 
gezahlten Beträge (einschließlich Beträgen, bei denen es sich um Umsatzsteuer handelt oder die sich anderweitig auf 
Umsatzsteuer beziehen); 

 
vi. sechstens, zur gleichrangigen und im gleichen Verhältnis erfolgenden Zahlung oder Begleichung aller sonstigen von 

der Emittentin gegenüber einer anderen Transaktionspartei in Bezug auf die Zertifikate geschuldeten und fälligen, 
aber noch nicht gezahlten Beträge (einschließlich Beträgen, bei denen es sich um Umsatzsteuer handelt oder die sich 
anderweitig auf Umsatzsteuer beziehen); 

 
vii. siebtens, zur Zahlung eines etwaigen Restbetrags an die Emittentin. 

 
Eingeschränktes Rückgriffsrecht 
 
In Bezug auf jede Serie von Zertifikaten steht den Zertifikatinhabern lediglich ein Rückgriffsrecht auf diejenigen Vermögenswerte 
der Emittentin zu, die Gegenstand der Sicherheiten (das "Sicherungsgut") in Bezug auf die betreffende Serie von Zertifikaten 
sind. Sollte der Nettoerlös aus der Verwertung des Sicherungsguts nicht ausreichen, um sämtliche in Bezug auf die Zertifikate 
fälligen Zahlungen und sämtliche gegenüber allen sonstigen Gläubigern im Zusammenhang mit den Zertifikaten geschuldeten 
und fälligen Zahlungen zu leisten, stehen keine anderen Vermögenswerte der Emittentin zur Deckung eines solchen Fehlbetrags 
zur Verfügung, und die Ansprüche der Zertifikatinhaber und aller sonstigen Gläubiger im Zusammenhang mit den Zertifikaten in 
Bezug auf einen solchen Fehlbetrag gelten als erloschen. Keine Partei kann wegen eines solchen Fehlbetrags einen Antrag auf 
Abwicklung der Emittentin stellen. 
 
Kündigungsgründe 
 
Wenn eines der folgenden Ereignisse eintritt, ist der Treuhänder auf entsprechende Weisung verpflichtet bzw. nach seinem 
Ermessen berechtigt, die Zertifikate durch Mitteilung an die Emittentin fällig und zahlbar zu stellen, woraufhin diese sofort fällig 
und zahlbar werden: 
 

i. die Emittentin zahlt in Bezug auf die Zertifikate fällige Beträge oder liefert in Bezug auf die Zertifikate fällige Krypto- 
Basiswerte nicht innerhalb von 5 Geschäftstagen nach dem Fälligkeitstermin für die Zahlung bzw. Lieferung, außer soweit 
dies in den Emissionsbedingungen der Zertifikate vorgesehen ist; 

ii. die Emittentin erfüllt bzw. beachtet sonstige Verpflichtungen aus den Zertifikaten oder anderen Dokumenten betreffend 
die Emission der Zertifikate oder im Treuhandvertrag zwischen der Emittentin, dem Treuhänder und dem Berater der 
Emittentin enthaltene Verpflichtungserklärungen der Emittentin nicht und diese Nichterfüllung kann nicht geheilt werden 
oder wird, soweit sie nach Auffassung des Treuhänders geheilt werden kann, nach Auffassung des Treuhänders nicht 
innerhalb von 30 Tagen geheilt, nachdem der Treuhänder die Emittentin von der betreffenden Nichterfüllung in Kenntnis 
gesetzt hat; 

 
iii. in Bezug auf die Emittentin tritt ein Insolvenzereignis ein; oder 

 
iv. die Erfüllung oder Einhaltung ihrer Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten oder anderen 
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Dokumenten betreffend die Emission der Zertifikate ist oder wird für die Emittentin rechtswidrig. 

 
Quellensteuer 

 
Sämtliche Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen ohne Einbehalt von Steuern der Rechtsordnung der Emittentin, es sei denn, ein 
solcher Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall nehmen die Emittentin, der Treuhänder, die Zahlstelle(n) oder 
(gegebenenfalls) sonstige von der Emittentin beauftragte Stellen die betreffenden Zahlungen nach dem entsprechenden 
Steuerabzug vor und führen den entsprechend einbehaltenen oder abgezogenen Betrag an die zuständigen Behörden ab. Weder 
die Emittentin, der Treuhänder, die Zahlstelle(n) noch sonstige von der Emittentin beauftragte Stellen sind verpflichtet, infolge eines 
solchen Steuerabzugs zusätzliche Beträge an die Zertifikatinhaber zu zahlen. 

 
Anwendbares Recht 

 
Die Vereinbarung mit der Kontoführenden Bank (Account Bank Agreement) unterliegt dem Recht des Staates New York. Der 
Verwaltungsvertrag (Administration Agreement) unterliegt irischem Recht. Alle anderen Transaktionsdokumente für das Programm 
unterliegen englischem Recht. 
 
C.1.4 Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Fall einer Insolvenz 

Die Zertifikate jeder Serie begründen besicherte Verpflichtungen der Emittentin mit eingeschränktem Rückgriffsrecht, und die 
Zertifikate jeder Serie stehen untereinander im gleichen Rang. Die dadurch begründeten Verpflichtungen der Emittentin sind mit 
den Sicherheiten besichert. 

C.1.5 Beschränkungen der freien Handelbarkeit der Wertpapiere 

Die Verbreitung des Basisprospekts und das Angebot oder der Verkauf der Zertifikate können in bestimmten Rechtsordnungen 
gesetzlichen Beschränkungen unterliegen. Die Emittentin und die Autorisierten Teilnehmer verlangen von Personen, die in den 
Besitz des Basisprospekts oder von Endgültigen Bedingungen gelangen, sich über derartige Beschränkungen zu informieren und 
diese zu beachten. Die Zertifikate wurden nicht und werden nicht gemäß dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in 
der jeweils geltenden Fassung (das "US-Wertpapiergesetz") registriert. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen dürfen die Zertifikate 
weder innerhalb der Vereinigten Staaten angeboten, verkauft oder geliefert werden noch US-Personen angeboten oder an diese 
verkauft oder geliefert werden. 

C.2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt? 

Die Emittentin beabsichtigt, die Zulassung der Zertifikate zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbörse zu 
erreichen. 

C.3 Welches sind die zentralen Risiken, die für die Wertpapiere spezifisch sind? 

i. Die Zertifikate jeder Serie begründen besicherte Verpflichtungen der Emittentin mit eingeschränktem Rückgriffsrecht. Die 
Fähigkeit der Emittentin zur Erfüllung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten hängt gegebenenfalls davon ab, dass 
der Verwahrer, die Verwaltungsstelle, die Kontoführende Bank, die Verwertungsstelle, die ICSD-Zahlstelle, die Zertifikat- 
Abwicklungsstelle, der Berater der Emittentin und sonstige Dienstleister der Emittentin im Zusammenhang mit den 
Zertifikaten die jeweiligen Zahlungen und/oder Lieferungen an die Emittentin vornehmen und alle Parteien der 
Transaktionsdokumente (außer der Emittentin) ihre jeweiligen Pflichten aus den Transaktionsdokumenten erfüllen. 

 
ii. Der Wert der Zertifikate kann genauso schnell fallen wie steigen, wobei die Anleger den angelegten Betrag 

möglicherweise nicht zurückerhalten und dem Risiko eines Totalverlusts ihrer Anlage ausgesetzt sind. Der Wert der 
Zertifikate kann von einer Reihe von Faktoren beeinflusst werden, darunter Änderungen des Werts der Krypto-Basiswerte 
und die Volatilität des Kurses der betreffenden Kryptowerte und Änderungen von Wechselkursen sowie wirtschaftliche, 
finanzielle und politische Ereignisse, die schwer vorherzusagen sind. 

 
iii. Die Wertentwicklung der jeweiligen Kryptowährung in der Vergangenheit sollte nicht als Indikator für die künftige 

Wertentwicklung dieser Kryptowährung während der Laufzeit einer Serie von an solche Kryptowährung gebundenen 
Zertifikaten angesehen werden. 

 
iv. Die im Rahmen des Programms begebenen Zertifikate werden von niemandem garantiert, und außer der Emittentin ist 

keine Person verpflichtet, Zahlungen auf die Zertifikate einer Serie zu leisten. 

 
v. Es besteht keine Gewähr, dass die von der Emittentin mit dem Verwahrer getroffenen Vorkehrungen einen vollständigen 

Schutz gegen den Verlust von Vermögenswerten bieten. Die Sicherheitsprotokolle des Verwahrers können darüber 
hinaus Reibungsverluste und Verzögerungen bei dem Zugriff auf Vermögenswerte mit sich bringen, was bedeutet, dass 
in einigen Fällen möglicherweise kein Zugriff auf Vermögenswerte besteht und ihr Wert möglicherweise nicht sofort 
realisiert werden kann, was wiederum bei einem ungünstigen Kursverlauf der maßgeblichen Kryptowährungen zu einem 
Verlust führen kann. Werden private Schlüssel vom Verwahrunternehmen in physischer Form oder in Papierform 
aufbewahrt, so kann sich die Rechtsordnung oder der geographische Ort ihrer Aufbewahrung ebenfalls auf die Möglichkeit 
zur Entnahme von Vermögenswerten auswirken, wenn sich die maßgeblichen Vorschriften ändern. 

 
vi. Die Inanspruchnahme eines Verwahrers kann dazu führen, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, für eine gewisse 

(oder möglicherweise auch auf unbestimmte) Zeit auf die Krypto-Basiswerte zuzugreifen, sollte der Verwahrer in ein 
Insolvenzverfahren eintreten oder von einem systematischen Versagen irgendeiner Art in Bezug auf Technologie, 
Prozesse oder Personen betroffen sein. Ferner sieht der Verwahrvertrag (Custody Agreement) vor, dass der Verwahrer 
bei der Erbringung seiner Dienstleistungen lediglich einen bestimmten Sorgfaltsmaßstab beachten muss; darüber hinaus 
sind bestimmte Beschränkungen der Haftung des Verwahrers enthalten, die dazu dienen können, den Rückgriff der 
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Emittentin auf den Verwahrer in Fällen einzuschränken, in denen die Emittentin infolge eines Versagens betreffend den 
Verwahrer einen Verlust erleidet. 

 
vii. Die Zertifikatinhaber können ihre gesamte Kryptowährung oder einen Teil davon aufgrund von Betrug, Hackerangriffen 

auf ihr digitales Wallet, Diebstahl aus ihrem digitalen Wallet, Versehen (wie das Verlieren des Schlüssels oder 
Passwortes für ein digitales Wallet) oder ähnliche Vorfälle verlieren. Ein Zertifikatinhaber trägt die volle Verantwortung 
für die sichere Aufbewahrung des privaten Schlüssels für sein digitales Wallet sowie für die Auswahl des korrekten 
kompatiblen digitalen Wallet. 

 
viii. Die Höhe der Transaktionsgebühren, die erforderlich sind, um die Chancen einer zügigen Bearbeitung eines 

Übertragungs- bzw. Überweisungsauftrags zu maximieren, und somit der tatsächliche Zeitpunkt von Transaktionen sind 
nicht vorhersehbar, und Zertifikatinhaber könnten den Lieferbetrag bzw. den Barbetrag später als erwartet oder, im 
Extremfall, gar nicht erhalten. 

 
ix. Unter bestimmten Umständen müssen Anleger eine vorzeitige Rückzahlung der Zertifikate in Kauf nehmen, was zur 

Folge haben kann, dass die Zertifikate früher als gewünscht zurückgezahlt werden. 

 
x. Die Verwertungsstelle ist unter Umständen nicht in der Lage, die jeweiligen Krypto-Basiswerte mit Blick auf die Erzielung 

des Referenzkurses zu verkaufen, was dazu führen kann, dass die Zertifikatinhaber einen unter dem Referenzkurs 
liegenden Betrag erhalten, wobei für die Verwertungsstelle keine weitere Verpflichtung zur Leistung des Differenzbetrags 
an die Emittentin, den Treuhänder oder einen Zertifikatinhaber besteht. 

 
xi. Ist der Verwahrer nicht in der Lage, die Krypto-Basiswerte für die an die Zertifikatinhaber zurückgezahlten Zertifikate zu 

übertragen oder versäumt er dies, so kann ein Zertifikatinhaber dadurch seine gesamte Anlage oder einen Teil davon 
verlieren. 

 
xii. Die Zertifikate zielen darauf ab, die jeweiligen Krypto-Basiswerte so genau wie möglich abzubilden; es kann jedoch 

mitunter zu Fehlabbildungen, sog. "Tracking Errors" kommen, sodass der Kurs, zu dem Zertifikate einer Serie, die an der 
Frankfurter Wertpapierbörse oder einer anderen Börse, an der die Zertifikate gegebenenfalls zugelassen sind, gehandelt 
werden, den Kurs der in dieser Serie von Zertifikaten enthaltenen Krypto-Basiswerte unter Umständen nicht genau 
widerspiegelt. 

D Basisinformationen über das öffentliche Angebot von Wertpapieren und die Zulassung zum Handel an 
einem geregelten Markt 

D.1 Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren? 

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit jeweils Serien von Zertifikaten im Rahmen des Programms begeben. Die Zertifikate können 
nur von Autorisierten Teilnehmern gezeichnet werden. Der Emissionskurs der Zertifikate einer Serie wird von der Emittentin und 
den jeweiligen Autorisierten Teilnehmern zum Zeitpunkt der Emission nach den dann herrschenden Marktbedingungen festgelegt 
und ist in den jeweiligen Endgültigen Bedingungen angegeben. 

 
Das Angebot und der Verkauf von Zertifikaten an einen Anleger durch einen Autorisierten Teilnehmer erfolgen gemäß den 
Bedingungen und sonstigen Vereinbarungen, die zwischen diesem Autorisierten Teilnehmer und diesem Anleger getroffen wurden, 
einschließlich Vereinbarungen bezüglich des Preises, der Zuteilung und der Abrechnung. Weder die Emittentin noch der Berater 
der Emittentin sind Partei solcher Vereinbarungen mit Anlegern, und der Basisprospekt und die Endgültigen Bedingungen enthalten 
entsprechend unter Umständen keine Informationen diesbezüglich; in diesem Fall muss ein Investor diese Informationen von dem 
jeweiligen Autorisierten Teilnehmer einholen. Anleger sollten jedoch Folgendes beachten: 

 
Betrag des Angebots: Die Anzahl der Zertifikate, die Gegenstand des Angebots sind, wird auf Grundlage der Nachfrage nach den 
Zertifikaten und der herrschenden Marktbedingungen bestimmt und veröffentlicht, wobei die Gesamtzahl aller jeweils ausstehenden 
Zertifikate sämtlicher Serien in keinem Fall 1.000.000.000 überschreiten wird (das "Maximale Programmvolumen").  
 
Angebotspreis zu Beginn des ersten Tages der Angebotsfrist: Der Angebotspreis je Zertifikat entspricht 50,6225  USD. Nach 
Beginn der Angebotsfrist (d. h. 21. Februar 2024) wird der Verkaufspreis des Anspruchs je Zertifikat fortlaufend angepasst, 
abhängig von den Marktbedingungen und dem Preis des Krypto-Basiswerts. 

 
Angebotsfrist: Zertifikate können einem Anleger jederzeit zwischen dem 21. Februar 2024 und dem 16. November 2024 
angeboten werden. 

 
Im Zusammenhang mit der Rückzahlung eines Zertifikats nach Wahl eines Zertifikatinhabers hat der jeweilige Zertifikatinhaber eine 
Gebühr für das Rückzahlungsverlangen von bis zu USD 500,00 zu zahlen. 

 
Der in Bezug auf eine Rückzahlung zahlbare Barbetrag bzw. zu liefernde Lieferbetrag wird nach Abzug sämtlicher in Verbindung 
damit angefallener oder anfallender Aufwendungen, Entgelte und Gebühren berechnet. 

 
Von Zeit zu Zeit wird in Bezug auf Zertifikate einer bestimmten Serie ein Teil der Krypto-Basiswerte in Höhe des Gesamtbetrags, 
um den der Anspruch je Zertifikat auf diese Krypto-Basiswerte unter Anwendung des Reduzierungsprozentsatzes über den 
betreffenden Zeitraum täglich reduziert wurde, aus dem jeweiligen Depot-Wallet (Depositary Wallet) entnommen und durch die 
Verwertungsstelle im Namen der Emittentin verkauft, und die Erlöse daraus werden im gewöhnlichen Gang an den Berater der 
Emittentin als Gegenleistung für seine Dienste als Berater der Emittentin und darüber hinaus für seine Verpflichtung zur Zahlung 
der den anderen Dienstleistern im Zusammenhang mit dem Programm geschuldeten Entgelte und Aufwendungen (ausgenommen 
jedoch zugunsten der anderen Dienstleister gewährter Freistellungsverpflichtungen) gezahlt. 

D.2 Weshalb wurde der Prospekt erstellt? 
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Zweckbestimmung der Erlöse und geschätzte Nettoerlöse: Die Emittentin erhält die Nettoerlöse aus der Begebung einer Serie 
der Zertifikate in der Festgelegten Kryptowährung und wird diese Beträge in ihrem bei dem Verwahrer unterhaltenen Depot-Wallet 
halten, um ihre Verpflichtungen aus den Zertifikaten zu erfüllen und abzusichern. 

 
Interessenkonflikte: Der Berater der Emittentin, der Treuhänder, der Verwahrer, Registerstellen, autorisierte Teilnehmer und/oder 
ihre verbundenen Unternehmen können aktiv in dem Handel mit den jeweiligen Kryptowerten und anderen auf den Kryptowerten 
basierenden oder darauf bezogenen Finanzinstrumenten tätig sein oder Positionen in solchen Werten oder Instrumenten halten. 
Diese Tätigkeiten stellen Interessenkonflikte dar und könnten sich nachteilig auf den Kurs und die Liquidität der Zertifikate 
auswirken. 
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BILAG 

RESUMÉ AF DEN ENKELTE UDSTEDELSE 

Resuméer består af en række oplysningskrav kaldet “elementer”. Disse elementer er nummererede i afsnit A-D (A.1-D.2). 

Dette resumé indeholder alle de elementer, som kræves i et resumé for denne type værdipapirer og udsteder. Idet det ikke er alle 
elementer, der skal oplyses, vil der kunne være huller i rækkefølgen af elementerne. 

Selvom et element skal indgå i resuméet på grund af typen af værdipapirer eller udsteder, er det muligt, at der ikke findes relevante 
informationer til det givne element.  I et sådant tilfælde vil der fremgå en kort beskrivelse af elementet og teksten "Ikke relevant". 

 

Resumé 

A  Indledning og advarsler 

A.1.1  Navn og internationalt identifikationsnummer (ISIN) for værdipapirerne 

Secured Cryptocurrency Linked Certificates med forfald 12/09/2021. ISIN-kode: XS2376095068 

A.1.2  Identitet og kontaktoplysninger for udstederen, herunder identifikator for juridiske enheder (LEI) 

Invesco Digital Markets plc ("udstederen") er et aktieselskab, som er stiftet på Jersey. Dets registrerede adresse er 44 
Esplanade, St Helier, Jersey JE4 9WG. Udstederens telefonnummer er 00441534504000, og dens identifikator for juridiske 
enheder (LEI) er 549300U5IJTRV61ZI771.  

A.1.3  Identitet og kontaktoplysninger for den kompetente myndighed, der godkender basisprospektet 

Basisprospektet er godkendt af Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") som kompetent myndighed, der har 
kontor i Frankfurt på Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main, e-mail: 
poststelle@bafin.de og telefonnummer: +49 (0)228 / 4108 0, i overensstemmelse med forordning (EU) 2017/1129. 

A.1.4  Dato for godkendelse af basisprospektet 

Basisprospektet blev godkendt den 16/11/2023. 

A.1.5  Advarsel 

Dette resumé er udarbejdet i overensstemmelse med artikel 7 i forordning (EU) 2017/1129 og læses som en introduktion til 
basisprospektet ("basisprospektet"). Enhver beslutning om investering i værdipapirerne bør træffes af investoren på baggrund af 
basisprospektet som helhed. En investering i værdipapirer indebærer en betydelig grad af risiko, og enhver investor kan tabe hele 
eller en del af sin investerede kapital og, såfremt investorens forpligtelse ikke er begrænset til størrelsen af investeringen, kan 
denne miste mere end den investerede kapital. Hvis en sag vedrørende oplysningerne i basisprospektet indbringes for en 
domstol, kan den sagsøgende investor i henhold til national lovgivning i medlemslandene, inden sagen indledes, være forpligtet til 
at betale omkostningerne til oversættelse af basisprospektet. Civilretligt ansvar påhviler alene de personer, som har indgivet 
resuméet eller eventuelle oversættelser heraf, men kun såfremt resuméet er misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, når 
det læses sammen med de andre dele af basisprospektet, eller hvis det ikke, når det læses sammen med de andre dele af 
basisprospektet, indeholder centrale oplysninger, således at investorerne lettere kan tage stilling til, om de vil investere i 
værdipapirerne. Du er ved at købe et produkt, der ikke er simpelt og kan være vanskeligt at forstå. 

B  Centrale oplysninger om udstederen 

B.1  Hvem er udstederen af værdipapirerne? 

B.1.1  Hjemsted, juridisk form, LEI, stiftelsesjurisdiktion og driftsland 

Udstederen er stiftet og har registreret hjemsted på Jersey. Dens identifikator for juridiske enheder (LEI) er 
549300U5IJTRV61ZI771. Udstederen blev registreret og stiftet på Jersey som aktieselskab den 29. april 2021 i henhold til 
selskabsloven på Jersey af 1991 med registreringsnummer 135306.  

B.1.2  Hovedvirksomhed 

Udstederen er stiftet som en specialistvirksomhed (SPV) med henblik på at udstede værdipapirer med sikkerhed i konkrete 
aktiver.  Udstederen har etableret et program ("programmet"), i henhold til hvilket udstederen til enhver tid kan udstede serier 
(hver især en "serie") af sikrede børshandlede værdipapirer, der er bundet til bestemte kryptovalutaer (hver især en 
"kryptovaluta") ("værdipapirerne"). 
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B.1.3  Større aktionærer 

Udstederen har en autoriseret aktiekapital på GBP 2. Udstederen har udstedt 2 ordinære aktier, som alle er fuldt indbetalt. Alle 
sådanne udstedte ordinære aktier opbevares af Intertrust Fiscal Trustee a.r.l. til velgørende formål. 

B.1.4  Centrale administrerende direktører 

Karen Bailey og Ryan David Mendez  

B.1.5  Lovpligtig revisor 

KPMG Channel Islands Limited PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Channel Islands. 

B.2  Hvad er de vigtigste regnskabsoplysninger vedrørende udstederen? 

Udstederens regnskabsår slutter hvert år den 31. marts. Nedenstående resumé er hentet fra udstederens regnskabsopgørelse 
pr. 31. marts 2023 og 31. marts 2022: 

 2023 2022 
Omsætningsaktiver i alt USD 86.742.137 USD 140.133.639 
Egenkapital i alt USD 503 USD 503 
Kortfristet gæld i alt USD 86.741.634 USD 140.133.136 
Passiver i alt USD 86.742.137 USD 140.133.639 

 

B.3  Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for udstederen? 

Udstederen er etableret som SPV-selskab med henblik på etablering af programmet og udstedelse af flere serier af værdipapirer 
med sikkerhed i aktiver gennem besiddelse af de relevante underliggende kryptovalutaer og ved at indgå og opfylde sine 
forpligtelser i henhold til aftaler vedrørende det ovenfor beskrevne. Udstederen har ikke, og vil ikke få, andre aktiver, bortset fra 
dens udstedte og indbetalte aktiekapital, gebyrer (i henhold til aftale), der skal betales til udstederen i forbindelse med 
udstedelsen af værdipapirer eller indtræden i andre forpligtelser fra tid til anden og aktiver, hvorpå værdipapirer eller øvrige 
finansielle forpligtelser er sikret.  

C  Centrale oplysninger om værdipapirerne  

C.1  Hvad er værdipapirernes vigtigste elementer? 

C.1.1  Type, klasse og ISIN 

Værdipapirerne er navnenoterede værdipapirer baseret på kryptovalutaer. Værdipapirerne for hver serie vil i første omgang blive 
repræsenteret af et globalt registreret værdipapir, som registreres med navnet på en repræsentant for det fælles depot som 
repræsentant for, og deponeret hos, det fælles depot for Euroclear og Clearstream, Luxembourg.  Individuelle endelige 
værdipapirer er kun tilgængelige under begrænsede omstændigheder. ISIN-koden for værdipapirerne er XS2376095068. 

C.1.2  Valuta, denominering, nominel værdi, antal udstedte værdipapirer og løbetid 

Værdipapirerne er denomineret i amerikanske dollar. Værdipapirernes endelige udløbsdato er den 12/09/2121. Pr. starten af 
første dag i udbudsperioden vil der være 3.327.854 udstedte værdipapirer baseret på kryptovalutaer. Værdipapirerne behandles 
af udstederen som havende en minimal nominel værdi på under EUR 100.000. 

C.1.3  Rettigheder knyttet til værdipapirerne 

Oversigt 

De underliggende aktiver for en serie værdipapirer er den konkrete pulje af den relevante konkrete kryptovaluta eller de relevante 
konkrete kryptovalutaer i forbindelse med den pågældende serie værdipapirer. De underliggende kryptoaktiver for en serie 
værdipapirer modtages fra de godkendte deltagere som betaling for udstedelsen af værdipapirer og opbevares til enhver tid af 
depotindehaveren. Puljen af underliggende kryptovalutaer skal på enhver given dato omfatte en mængde af den relevante 
specificerede kryptovaluta eller specificerede kryptovalutaer, der ikke er mindre end summen af "rettigheder pr. værdipapir" til 
sådan specificeret kryptovaluta eller specificerede kryptovalutaer for alle værdipapirer i serien i omløb (som er rettigheder pr. 
værdipapir til den underliggende relevante specificerede kryptovaluta eller specificerede kryptovalutaer, som er angivet i de 
endelige vilkår, og som derefter reduceres dagligt med den "procentvise reduktion", som er den procentsats, hvormed den 
oprindelige rettighed pr. værdipapir reduceres dagligt ud fra den antagelse, at den daglige sats er den årlige sats angivet i de 
endelige vilkår delt med 365 og anvendt tilsvarende).  Pr. første dag i udbudsperioden (dvs. 21. februar 2024) svarer rettigheder 
pr. værdipapir til 0,000978374 Bitcoin. 

Indfrielse 

Hvert værdipapir giver indehaveren ret til at modtage det pågældende beløb (eller i visse tilfælde en mængde af den 
underliggende specificeret kryptovaluta eller specificerede kryptovalutaer) ved dets indfrielse. 
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Endelig Indfrielse 

Alle værdipapirer af en given serie, der ikke tidligere er blevet indløst eller købt eller annulleret, vil blive indløst på den dato, der er 
angivet i de endelige vilkår som den endelige udløbsdato ved betaling af det relevante "kontantbeløb" i forhold til sådanne 
værdipapirer (som er den specificerede valuta, der fastsættes af porteføljeadministratoren, og som svarer til det beløb, 
udstederen har modtaget i forbindelse med salget af den relevante mængde af den underliggende kryptovaluta i forhold til 
sådanne værdipapirer med fradrag af alle udgifter, honorarer og gebyrer, der er påløbet eller vil påløbe for udstederen i 
forbindelse med indløsningen, dog mindst USD 0,01). 

Værdipapirindehaverens valgfri indløsning 

Hvor en værdipapirindehaver udnytter sin option til at indløse i overensstemmelse med de gældende procedurer, indløser 
udstederen disse værdipapirer ved betaling af det relevante kontantbeløb på den relevante afviklingsdato ("kontant afvikling"), 
eller hvis visse betingelser er opfyldt eller efter værdipapirindehaverens valg, når denne er en berettiget deltager, gennem 
overførsel af den relevante leveringsmængde af den relevante kryptovaluta ("fysisk levering"), og de andre kriterier for fysisk 
levering er opfyldt. 

Valgfri fuldstændig indløsning 

Udstederen kan indløse alle (men ikke kun nogle) af værdipapirerne på visse datoer ved fysisk afvikling eller, hvis indehaveren er 
forhindret i at modtage den relevante underliggende kryptovaluta af lovgivningsmæssige eller administrative grunde, ved kontant 
afvikling, forudsat at udstederen har givet mindst 60 dages varsel om udstederens hensigt om at indløse alle værdipapirerne til 
kapitalforvalteren, værdipapirindehaverne, andre parter i transaktionsdokumenterne vedrørende programmet og enhver børs, 
hvor værdipapirerne noteres. 

Obligatorisk indfrielse 

Udstederen kan give fuldbyrdelsesagenten instruks om at sælge alle de sikrede aktiver og de underliggende kryptoaktiver og 
anvende salgsprovenuet (med fradrag af alle udgifter, gebyrer og afgifter) i overensstemmelse med betalingsprioriteterne og 
indløse hvert udestående værdipapir ved fysisk afvikling eller, hvis indehaveren er forhindret i at modtage det relevante 
underliggende kryptoaktiv af lovgivningsmæssige eller administrative grunde, ved kontant afvikling, i tilfælde af: 

i. ændringer i skattelovgivningen, der kan medføre tilbageholdelse af betalinger fra udstederen i forhold til værdipapirerne,
omkostningerne i forbindelse med udstederens opfyldelse af regler eller sine forpligtelser i forbindelse med, at
programmet forøges væsentligt, eller 

ii. hvis porteføljeadministrator på noget tidspunkt fastslår og meddeler udstederen, at det samlede antal værdipapirer i
omløb på en given dag efter den første årsdag for datoen for udstedelse af det første parti værdipapirer er mindre end
1.000.000. 

Desuden kan udstederen til enhver tid efter eget skøn give en værdipapirindehaver meddelelse om, at værdipapirer, som 
værdipapirindehaveren ligger inde med, skal indløses ved fysisk afvikling eller ved kontant afvikling (hvis indehaveren er 
forhindret i at modtage det relevante underliggende kryptoaktiv af lovgivningsmæssige eller administrative årsager), hvis 
udstederen har krævet, at værdipapirindehaveren skal attestere og fremlægge beviser for, at værdipapirindehaveren ikke 
overtræder nogen lov eller forskrift eller risikerer at udsætte en transaktionspart for en overtrædelse af nogen lov eller forskrift, og 
certifikatindehaveren ikke har fremlagt en sådan attestering inden den dato, der er angivet i den relevante meddelelse, eller i den 
form og på den udførte måde, der kræves for beviser, som er tilfredsstillende for udstederen, eller at certifikatindehaveren har 
attesteret, at den overtræder love eller bestemmelser eller risikerer at udsætte en transaktionspart for at gøre sig skyldig i en 
overtrædelse af love eller bestemmelser, eller hvis udstederen (efter eget skøn) mener, at sådanne værdipapirer er eller kan 
være ejet eller ejes eller besiddes direkte eller indirekte af en person i strid med en lov eller et krav i et land, hvor en sådan 
person ikke er berettiget til at eje disse certifikater, eller at udstederen med rimelighed mener, at ejerskab eller besiddelse eller 
fortsat ejerskab eller besiddelse af disse værdipapirer ville medføre en økonomisk eller skattemæssig ulempe for udstederen eller 
andre værdipapirindehavere, som de ellers ikke ville have været udsat for eller have pådraget sig, eller at udstederen med 
rimelighed mener, at ejerskab eller besiddelse eller fortsat ejerskab eller besiddelse af disse værdipapirer ville udsætte en 
transaktionspart for en risiko for at gøre sig skyldig i overtrædelse af en lov eller bestemmelse. 

Status og sikkerhed  

Værdipapirerne udgør forpligtelser for udstederen med begrænset sikkerhed. Værdipapirerne har til enhver tid sidestillet 
indbyrdes prioritet uden fortrinsret.  

Værdipapirerne i hver serie er sikret i henhold til det sikkerhedsdokument, som er oprettet af kapitalforvalteren og udstederen i 
forbindelse med serien (hver især et "sikkerhedsdokument" og den sikkerhed, der er tilvejebragt i medfør af de relevante 
sikkerhedsdokumenter "sikkerheden") til fordel for kapitalforvalteren selv og for de andre anførte parter, og giver ret til betaling i 
følgende prioritetsrækkefølge (defineret nedenfor) (de "sikrede kreditorer"), herunder bl.a. følgende: 

i. en førsteprioritets fast sikkerhedsret over alle udstederens rettigheder, adkomster og interesser i og til kontantkontoen i 
tilknytning til værdipapirerne, og 

ii. overdragelse til sikkerhed af udstederens rettigheder, adkomster og interesser i og til hvert af 
transaktionsdokumenterne vedrørende programmet i det omfang, de vedrører værdipapirerne, og samtlige beløb, der 
skal betales i henhold hertil, herunder udstederens rettigheder med hensyn til alle beløb, som nogen anden part i 
nærværende er i besiddelse af i forhold til værdipapirerne, men kun i det omfang, de vedrører værdipapirerne, men 
eksklusive udstederens egen interesse i og til de underliggende kryptoaktiver, som opbevares af depotbanken for 
udstederen. 

Betalingsprioritet 

Krav rejst af indehaverne af certifikater og de øvrige sikrede kreditorer i forhold til værdipapirerne i serien har prioritet i 
overensstemmelse med følgende prioritetsorden ("betalingsorden"):  
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i. første, til betaling eller dækning af eventuelle skatter og lovpligtige afgifter der skyldes af udstederen til skattevæsnet; 

ii. andenprioritet, til betaling eller opfyldelse af gebyrer, omkostninger, gebyrer, udgifter og forpligtelser, der retmæssigt er
afholdt af, og alle godtgørelser, som udstederen skylder til, den tilsynsførende eller nogen modtager i forbindelse med
forberedelsen og gennemførelsen af de forpligtelser, der er oprettet ved trustaftalen og sikkerhedsdokumentet
vedrørende de pågældende serier (herunder eventuelle beløb, der udgør eller på anden måde har forbindelse til moms),
udgifter til at realisere nogen form for sikkerhed og kapitalforvalterens vederlag,  

iii. tredjeprioritet, til betaling eller opfyldelse i lige forhold og pro rata af alle beløb, der skyldes og ikke er betalt (herunder 
eventuelle beløb, der udgør eller på anden måde har forbindelse med moms) af udstederen til registrator, depotbanken,
administrator, den kontoførende bank, den udførende agent, ICSD-betalingsagenten, alle andre betalingsagenter samt
afviklingsagenten i forhold til værdipapirerne, 

iv. fjerdeprioritet, til betaling eller opfyldelse i lige forhold og pro rata af alle beløb, der skyldes og ikke er betalt (herunder 
eventuelle beløb, der udgør eller på anden måde har forbindelse med moms) af udstederen til udstederrådgiveren, 

v. femteprioritet, for betaling eller opfyldelse i lige forhold og pro rata af alle beløb, der herefter skyldes og ikke er betalt 
(herunder eventuelle beløb, der udgør eller på anden måde har forbindelse med moms) i forhold til værdipapirerne til
værdipapirindehaverne, 

vi. sjetteprioritet, til betaling eller opfyldelse i lige forhold og pro rata af alle beløb, der skyldes og ikke er betalt (herunder 
eventuelle beløb, der udgør eller på anden måde har forbindelse med moms) af udstederen til enhver anden 
transaktionspart vedrørende værdipapirerne, og 

vii. syvendeprioritet, til betaling af eventuelt restbeløb til udstederen. 

Begrænset regres  

I forhold til enhver værdipapirserie kan værdipapirindehaverne alene holde sig til den del af udstederens ejendom, der står til 
sikkerhed (den "ejendom, der står til sikkerhed") i forhold til de pågældende serier af værdipapirer. Hvis nettoudbyttet ved 
realiseringen og/eller tvangsfuldbyrdelsen af den sikrede ejendom ikke er tilstrækkelig til at dække alle betalinger i forhold til 
værdipapirerne og betalinger til hver enkel kreditor i forhold til værdipapirerne, vil ingen andre af udstederens aktiver blive stillet til 
rådighed til at dække sådanne underskud, og værdipapirholdernes og eventuelle andre kreditorers krav i forhold til et sådan 
underskud vil blive ekstingveret. Ingen af parterne vil kunne begære udstederen konkurs som følge af et sådan eventuelt 
underskud.  

Misligholdelse  

hvis en af følgende hændelser indtræder, skal kapitalforvalteren, såfremt denne anmodes derom, og kan kapitalforvalteren efter 
eget valg give udstederen meddelelse om, at værdipapirerne omgående forfalder og skal betales:  

i. udstederen undlader at betale skyldige beløb vedrørende værdipapirerne eller at levere underliggende kryptoaktiver, 
der skyldes vedrørende værdipapirerne, inden for 5 bankdage efter forfaldsdatoen for betaling eller levering, 
medmindre andet er bestemt i betingelserne for værdipapirerne,  

ii. udstederen undlader at opfylde eller overholde en eller flere af forpligtelserne ifølge værdipapirerne eller noget andet 
dokument vedrørende udstedelsen af værdipapirerne eller nogen bestemmelse vedrørende udstederen i den 
trustaftale, der er tegnet mellem udstederen, kapitalforvalteren og udstederrådgiveren, når misligholdelsen ikke kan 
afhjælpes, eller, i tilfælde af at misligholdelsen efter kapitalforvalterens opfattelse kan afhjælpes, misligholdelsen efter 
kapitalforvalterens opfattelse ikke er blevet afhjulpet inden for 30 dage, efter at kapitalforvalteren har givet udstederen 
meddelelse om misligholdelsen,  

iii. at der indtræffer et tilfælde af insolvens i forhold til udstederen eller  

iv. det er eller bliver ulovligt for udstederen til at opfylde eller overholde nogen af sine forpligtelser i henhold til eller i 
forbindelse med værdipapirerne eller nogen af de øvrige dokumenter, der vedrører udstedelsen af værdipapirerne.  

Indeholdelse af skat    

Alle betalinger vedrørende værdipapirerne skal ske uden tilbageholdelse af skat i udstederens jurisdiktion, medmindre 
tilbageholdelsen er krævet ved lov. I så fald skal udstederen, kapitalforvalteren, betalingsagenten(/-erne) eller (i givet fald) enhver 
anden agent for udstederen foretage betalingerne efter skattefradraget og skal afgive indberetning til de relevante myndigheder 
om det beløb, der således er tilbageholdt eller fratrukket.  Hverken udstederen, kapitalforvalteren, betalingsagenten(/-erne) eller 
nogen anden agent for udstederen er forpligtet til at betale noget yderligere beløb til værdipapirindehaverne som følge af fradrag 
af nogen art for skat.  

Gældende lov  

Kontobankaftalen er underlagt lovgivningen i staten New York. Administrationsaftalen er underlagt irsk lov. Alle andre 
transaktionsdokumenter vedrørende programmet reguleres af engelsk lov. 

C.1.4  Prioriteten af værdipapirerne i udsteders kapitalstruktur ved insolvens 

Værdipapirerne i hver serie udgør forpligtelser for udstederen med begrænset sikkerhed, og værdipapirerne i en serie har samme 
prioritet. Udstederens forpligtelser i henhold hertil er sikret ved værdipapiret. 

C.1.5  Indskrænkninger i værdipapirernes frie omsættelighed 
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Omdelingen af dette basisprospekt og udbuddet eller salget af værdipapirerne kan i visse retsområder være begrænset ved lov. 
Personer, der kommer i besiddelse af basisprospektet eller eventuelle endelige vilkår, anmodes af udstederen og de autoriserede 
deltagere om at gøre sig bekendt med og overholde alle begrænsninger af denne art. Værdipapirerne har ikke været og vil ikke 
blive registreret i henhold til the United States Securities Act of 1933 med senere ændringer (“Securities Act”). Med forbehold for 
visse undtagelser vil værdipapirer ikke blive udbudt til salg, solgt eller udleveret i USA eller til personer i USA. 

C.2  Hvor handles værdipapirerne? 

Udstederen har til hensigt at opnå optagelse af certifikaterne til handel på det regulerede marked (regulierter Markt) på børsen i 
Frankfurt. 

C.3  Hvad er de vigtigste risici, der er specifikke for værdipapirerne? 

i. Værdipapirerne for hver serie udgør forpligtelser for udstederen med begrænset sikkerhed.  Udstederens evne til at 
opfylde sine forpligtelser i henhold til værdipapirer vil, hvor det er relevant, være afhængig af, at depotbanken, 
administrator, kontobanken, udførelsesagenten, ICSD-betalingsagenten, afviklingsagenten for værdipapirer, 
udstederrådgiveren og eventuelle andre tjenesteudbydere til udstederen med hensyn til certifikaterne foretager de 
relevante betalinger og/eller leverancer til udstederen, og at alle parter i transaktionsdokumenterne (bortset fra 
udstederen) opfylder deres respektive forpligtelser i henhold til dem.  

ii. Værdien af værdipapirerne kan gå ned lige så hurtigt som den kan stige, og investorerne får muligvis ikke det 
investerede beløb tilbage og risikerer at miste hele deres investering. Værdien af værdipapirerne kan blive påvirket af 
en række faktorer, herunder ændringer i værdien af de underliggende kryptovalutaer og volatiliteten i prisen på de 
pågældende kryptovalutaer og ændringer i valutakurser og økonomiske, finansielle og politiske begivenheder, der er 
vanskelige at forudsige.   

iii. Den historiske udvikling vedrørende den pågældende kryptovaluta bør ikke tages som en indikation af den fremtidige 
udvikling af denne kryptovaluta i løbetiden for nogen af de værdipapirserier, der har forbindelse med den pågældende 
kryptovaluta.  

iv. De værdipapirer, der udstedes ifølge programmet, vil ikke blive garanteret af nogen enhed, og ingen anden person end 
udstederen vil være forpligtet til at foretage betalinger vedrørende værdipapirerne i nogen af serierne. 

v. Der er ingen garanti for, at udstederens aftaler med depotbanken fuldt ud beskytter mod tab af aktiver.  Desuden kan 
depotbankens sikkerhedsprotokoller medføre problemer og forsinkelser i forbindelse med adgangen til aktiverne, 
hvilket betyder, at aktiverne i nogle tilfælde ikke er tilgængelige, og at deres værdi måske ikke kan realiseres med det 
samme, hvilket kan resultere i et tab i tilfælde, hvor kurserne på de relevante kryptovalutaer udvikler sig negativt.  Den 
jurisdiktion eller geografi, hvor private nøgler opbevares af depotselskabet, hvis de opbevares fysisk eller på papir, kan 
også påvirke muligheden for at trække aktiver ud i tilfælde af ændringer i lovgivningen. 

vi. Anvendelse af en depotforvalter kan resultere i, at udstederen ikke kan få adgang til de underliggende kryptoaktiver i en 
periode (eller muligvis på ubestemt tid), hvis depotforvalteren bliver omfattet af en insolvensprocedure eller oplever 
anden form for systematisk fejl i forbindelse med teknologi, processer eller mennesker. Desuden kræver 
depotforvaltningsaftalen kun, at depotforvalteren opfylder en vis standard for omhu i forbindelse med levering af sine 
tjenester, og den indeholder også visse begrænsninger af depotforvalterens ansvar, som kan bruges til at begrænse 
udstederens regresmuligheder over for depotforvalteren under omstændigheder, hvor udstederen lider et tab som følge 
af en fejl, der kan sættes i forbindelse med depotforvalteren.    

vii. Værdipapirindehaverne kan miste hele eller en del af deres kryptovaluta som følge af bedrageri, hacking eller tyveri fra 
deres digitale tegnebog, uheld (f.eks. ved at miste nøglen eller adgangskoden til en digital tegnebog) eller lignende. 
Indehaveren af værdipapiret er fuldt ud ansvarlig for den sikre opbevaring af den private nøgle til pågældende digitale 
tegnebog og for at vælge den korrekte kompatible digitale tegnebog.  

viii. Niveauet af de transaktionsgebyrer, der kræves for at maksimere chancerne for hurtig behandling af 
overførselsinstruktioner, samt den faktiske timing af enhver transaktion er derfor uforudsigelig, og 
værdipapirindehavere kan modtage det beløb, der skal leveres, henholdsvis kontantbeløbet senere end forventet eller i 
ekstreme tilfælde slet ikke modtage det. 

ix. Under visse omstændigheder kan investorerne blive pålagt førtidig indfrielse af værdipapirerne, hvilket kan medføre, at 
værdipapirerne indfries før den ønskede tid.   

x. Fuldbyrdelsesagenten vil muligvis ikke være i stand til at sælge de relevante underliggende kryptoaktiver og opnå 
referencekursen, hvilket kan resultere i, at indehaverne af værdipapirerne modtager mindre end referencekursen, og 
fuldbyrdelsesagenten hæfter ikke for at betale forskellen til udstederen, administrator eller værdipapirindehavere.  

xi. Hvis depotforvalteren ikke er i stand til eller undlader at gennemføre en overførsel af de underliggende kryptoaktiver for 
de værdipapirer, der indløses, til værdipapirindehaverne, kan det resultere i, at værdipapirindehaveren mister en del af 
eller hele sin investering.  

xii. Værdipapirerne er beregnet på at følge de relevante underliggende kryptoaktiver så tæt som muligt, men der kan 
undertiden påstå "følgefejl", således at den kurs, hvortil værdipapirer af en serie handles på fondsbørsen i Frankfurt 
eller en anden børs, hvor værdipapirerne måtte blive optaget til handel, ikke nøjagtigt afspejler kursen på de 
underliggende kryptoaktiver, der er repræsenteret ved den pågældende serie af værdipapirer.  
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D  Centrale oplysninger om udbuddet af værdipapirer til offentligheden og optagelse til handel på et reguleret 
marked 

D.1  På hvilke betingelser og med hvilken tidshorisont kan jeg investere i dette værdipapir? 

Udstederen kan til enhver tid udstede serier af værdipapirer i henhold til programmet. Kun en autoriseret deltager kan tegne 
værdipapirer. Udstedelsesprisen for værdipapirerne i serien vil blive fastsat af udstederen og de relevante autoriserede deltagere 
på tidspunktet for udstedelsen i overensstemmelse med de herskende markedsvilkår og vil blive specificeret i de relevante 
endelige vilkår. 

En berettiget deltagers udbud og salg af værdipapirer til en investor vil blive gennemført i overensstemmelse med alle vilkår og 
øvrige aftaler mellem en sådan berettiget deltager og en sådan investor, hvad angår pris, allokeringer og betaling. Hverken 
udstederen eller udstederrådgiveren vil være part i sådanne aftaler med investor, og således vil basisprospektet og de endelige 
vilkår eventuelt ikke indeholde de pågældende oplysninger, og i et sådant tilfælde skal en investor indhente oplysningerne fra den 
relevante berettigede deltager eller arrangøren. Investorer bør dog bemærke følgende:  

Udbuddets omfang: Antallet af værdipapirer, der er indeholdt i udbuddet, bestemmes på grundlag af efterspørgslen efter 
værdipapirerne og de fremherskende markedsvilkår og offentliggøres, dog således, at det samlede antal værdipapirer, der til 
enhver tid er i omløb, under ingen omstændigheder må overstige 1.000.000.000 ("programlimit").  

Udbudspris pr. starten af første dag i udbudsperioden: Udbudsprisen pr. værdipapir vil være 50,6225 USD. Efter 
udbudsperiodens start (dvs. 21. februar 2024) justeres salgsprisen for rettigheder pr. værdipapir løbende afhængigt af 
markedsforholdene og kursen på det underliggende kryptoaktiv. 

Udbudsperiode: Værdipapirer kan til enhver tid tilbydes investorerne fra 21. februar 2024 til 16. november 2024. 

I forbindelse med indløsning af et værdipapir efter en værdipapirindehavers valg, skal værdipapirindehaveren betale et gebyr for 
indløsningsmeddelelsen på op til 500,00 USD.  

Det kontant beløb, der skal betales, henholdsvis den mængde, der skal udleveres, i forbindelse med enhver indløsning, beregnes 
uden alle udgifter, honorarer og gebyrer, der er afholdt eller skal afholdes i forbindelse hermed.  

For så vidt angår værdipapirer i en serie fra den relevante depottegnebog, vil der til enhver tid blive udtaget en del af de 
underliggende kryptoaktiver svarende til summen af de daglige beløb, hvormed rettigheden pr. værdipapir til de pågældende 
underliggende kryptoaktiver er blevet reduceret med den procentvise reduktion i løbet af den relevante periode og solgt af 
fuldbyrdelsesagenten på vegne af udstederen, og provenuet heraf vil normalt blive betalt til udstederrådgiveren som vederlag for 
dennes ydelser som udstederrådgiver, og der er også tilslutning til at betale gebyrer og omkostninger, som skyldes til de andre 
tjenesteydere i forbindelse med programmet (men ikke eventuelle godtgørelser, der ydes til fordel for de andre tjenesteydere). 

D.2  Hvorfor er prospektet blevet udarbejdet? 

Brug og anslået nettoprovenu: Udstederen vil modtage nettoprovenuet fra udstedelsen af en værdipapirserie i den 
specificerede kryptovaluta og vil opbevare de pågældende beløb i sin depottegnebog hos depotbanken med henblik på at 
indfri og afdække sine forpligtelser i henhold til certifikaterne. 

Interessekonflikter: Udsteder rådgiver, kapitalforvalteren, depotbanken, registratorer, de berettigede deltagere og/eller 
deres tilknyttede virksomheder kan handle aktivt med eller have positioner i det relevante ædle metal og andre finansielle 
instrumenter baseret på eller relateret til det ædle metal.  Sådanne aktiviteter medfører interessekonflikter og kan påvirke 
kursen og likviditeten for værdipapirerne negativt. 

 



 

 

ANEXO 

NOTA DE SÍNTESIS DE LA EMISIÓN INDIVIDUAL 

Las notas de síntesis se componen de requisitos de información conocidos como “Elementos”. Dichos Elementos se enumeran en 
las Secciones A - D (A.1 - D.2). 

Esta nota de síntesis contiene todos los Elementos que es preceptivo incluir para valores y emisores de este tipo. La numeración de 
los Elementos puede ser discontinua en el caso de que algunos de los Elementos no resulten pertinentes. 

Aunque debido al tipo de valores y Emisor se deba incluir un Elemento en la nota de síntesis, cabe la posibilidad de que no se 
aporte información pertinente sobre dicho Elemento.  En ese caso se incluye en la nota de síntesis una breve descripción del 
Elemento con la mención “no procede”. 

 

Resumen 

A  Introducción y advertencias 

A.1.1  Nombre y número internacional de identificación de los valores mobiliarios (ISIN) 

Certificados vinculados a criptomonedas garantizados (Secured Cryptocurrency Linked Certificates) con vencimiento el 
12/09/2121. Código ISIN: XS2376095068 

A.1.2  Identidad y datos de contacto del emisor, incluido su identificador de entidad jurídica (LEI) 

Invesco Digital Markets plc (el “Emisor”) es una sociedad anónima (public limited company) constituida en Jersey y con domicilio 
social en 44 Esplanade, St Helier, Jersey JE4 9WG. El teléfono del Emisor es 00441534504000 y su identificador de entidad 
jurídica es 549300U5IJTRV61ZI771.  

A.1.3  Identidad y datos de contacto de la autoridad competente que autoriza el Folleto de base 

El Folleto de base ha sido aprobado por el Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (el “BaFin”) en calidad de autoridad 
competente, con sede en Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main (correo 
electrónico: poststelle@bafin.de y teléfono: +49(0)228 / 4108 0), con arreglo al Reglamento (UE) 2017/1129. 

A.1.4  Fecha de aprobación del Folleto de base 

El Folleto de base se aprobó el 16/11/2023. 

A.1.5  Advertencia 

La presente nota de síntesis ha sido elaborada conforme a lo dispuesto en el artículo 7 del Reglamento (UE) 2017/1129 y se 
considerará una introducción al Folleto de base (“Folleto de base”). Toda decisión de invertir en los Certificados debe estar 
basada en la consideración por parte del inversor del Folleto de base en su conjunto. La inversión en Certificados conlleva un 
importante nivel de riesgo y el inversor podría perder la totalidad o parte del capital invertido. Asimismo, en caso de que la 
responsabilidad del inversor no se limite al importe de la inversión, este puede perder más de la cantidad invertida. Cuando se 
presente ante un tribunal una demanda sobre la información contenida en el Folleto de base, el inversor demandante podría, en 
virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la traducción del mismo antes de que dé 
comienzo el procedimiento judicial. La responsabilidad civil solo se exigirá a las personas que hayan presentado la nota de 
síntesis, incluida cualquier traducción de la misma, y únicamente cuando la nota de síntesis sea engañosa, inexacta o 
incoherente en relación con las demás partes del Folleto de base, o no aporte, leída junto con las otras partes del Folleto, 
información fundamental para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en dichos Certificados. Está a 
punto de adquirir un producto complejo y que puede resultar difícil de entender. 

B  Información fundamental sobre el emisor 

B.1  ¿Quién es el emisor de los valores? 

B.1.1  Domicilio y forma jurídica, identificador de entidad jurídica, jurisdicción en la que está constituido y país en el que 
opera 

El Emisor está constituido en Jersey, en donde tiene también su sede. Su identificador de entidad jurídica es 
549300U5IJTRV61ZI771. El Emisor fue registrado y constituido en Jersey como sociedad anónima (public limited company) el 29 
de abril de 2021 con arreglo a la Companies (Jersey) Law 1991, con el número de registro 135306.  

B.1.2  Principales actividades 



 

 

El Emisor se ha constituido como un instrumento con finalidad especial de cara a la emisión de valores respaldados por activos.  
El Emisor ha constituido un programa (el “Programa”) en el que se prevé la posibilidad de emitir, de manera periódica, series 
(cada una de ellas, una “Serie”) de certificados cotizados garantizados vinculados a determinadas criptomonedas (cada una de 
ellas, una “Criptomoneda“) (los “Certificados”). 

B.1.3  Principales accionistas 

El Emisor posee un capital social autorizado de 2£. Este ha emitido 2 acciones ordinarias, todas ellas totalmente 
desembolsadas. Intertrust Fiscal Trustee a.r.l. se encarga de mantener las acciones ordinarias emitidas en fideicomiso con fines 
benéficos. 

B.1.4  Directores más importantes 

Karen Bailey y Ryan David Mendez  

B.1.5  Identidad de los auditores legales 

KPMG Channel Islands Limited PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Islas Anglonormandas. 

B.2  ¿Cuál es la información financiera fundamental relativa al emisor? 

El cierre del ejercicio financiero del Emisor tiene lugar el 31 de marzo de cada año. La siguiente información resumida ha sido 
extraída del estado de la situación financiera del Emisor a 31 de marzo de 2023 y 31 de marzo de 2022: 

 2023 2022 
Total activo corriente 86.742.137 USD 140.133.639 USD 
Total patrimonio neto 503 USD 503 USD 
Total pasivo corriente 86.741.634 USD 140.133.136 USD 
Total activo y pasivo 86.742.137 USD 140.133.639 USD 

 

B.3  ¿Cuáles son los principales riesgos específicos del emisor? 

El Emisor se ha constituido como un vehículo de titulización con el objeto de establecer el Programa y emitir múltiples Series de 
valores garantizados por activos, mantener los correspondientes Criptoactivos subyacentes, así como formalizar contratos 
relacionados con todos los aspectos anteriores y cumplir las obligaciones derivadas de los mismos. El Emisor no dispone, ni 
dispondrá, de otros activos distintos del capital social emitido y desembolsado, las comisiones que le sean pagaderas (según lo 
acordado) en relación con la emisión de Certificados u otras obligaciones que contraiga oportunamente, y cualesquiera activos 
con los que están garantizados los Certificados y otras obligaciones.  

C  Información fundamental sobre los valores  

C.1  ¿Cuáles son las principales características de los valores? 

C.1.1  Tipo, clase e ISIN 

Los Certificados son valores vinculados a criptomonedas en formato de registro. Los Certificados de cada Serie estarán 
representados inicialmente por un certificado de registro global que se inscribirá a nombre de un tenedor nominativo del 
depositario común como tenedor nominativo del depositario común para Euroclear y Clearstream (Luxemburgo), y se 
depositarán en este.  Los certificados definitivos individuales únicamente estarán disponibles en determinadas circunstancias. El 
Código ISIN de los Certificados es XS2376095068. 

C.1.2  Moneda, denominación, valor nominal, número de valores emitidos y duración 

Los Certificados están denominados en dólares estadounidenses. La fecha de vencimiento final de los Certificados es 
12/09/2121. Al comienzo del primer día del Período de oferta habrá en circulación 3.327.854 Certificados vinculados a 
criptomonedas. El Emisor considerará que los Certificados poseen una denominación mínima inferior a 100.000 EUR. 

C.1.3  Derechos inherentes a los Valores 

Resumen 

Los activos subyacentes de una Serie de Certificados son el pool especificado de la Criptomoneda o Criptomonedas 
especificadas en cuestión relacionadas con esa Serie de Certificados. Los Criptoactivos subyacentes se recibirán de los 
Participantes autorizados en contraprestación a la emisión de Certificados y se entregarán en fideicomiso al Depositario 
periódicamente. En cualquier fecha dada, el pool de Criptoactivos subyacentes que mantiene el Depositario deberá incluir una 
cantidad de la Criptomoneda o Criptomonedas especificadas en cuestión no inferior a la suma de los “Derechos por 
Certificado” sobre dicha Criptomoneda o Criptomonedas especificadas correspondientes a todos los Certificados en circulación 
de dicha Serie (los derechos por Certificado sobre la Criptomoneda o Criptomonedas especificadas subyacentes se especifican 
en las Condiciones finales; posteriormente, de estos derechos se deducirá el “Porcentaje de reducción”, que es el tipo 
porcentual especificado en las Condiciones finales que se deducirá diariamente de los Derechos por Certificado iniciales, que se 
calculará dividiendo el tipo anual entre 365 y se aplicará oportunamente). Con fecha del primer día del Período de oferta (es 



 

 

decir, el 21 de febrero de 2024) los Derechos por Certificado equivalen a 0,000978374 Bitcoin.   

Reembolso 

Cada Certificado otorga a su titular el derecho a percibir el pago correspondiente (o, en determinadas circunstancias, la entrega 
de una cantidad de la Criptomoneda o Criptomonedas especificadas subyacentes) cuando se proceda a su reembolso. 

Reembolso al vencimiento 

Todos los Certificados de una Serie concreta que no hayan sido reembolsados, adquiridos o cancelados previamente serán 
reembolsados en la fecha que se especifica en las Condiciones finales como Fecha de vencimiento final mediante el pago del 
correspondiente “Importe en efectivo” correspondiente a dichos Certificados (que será un importe en la Moneda especificada 
que determine el Administrador igual al importe en efectivo percibido por el Emisor con respecto a la venta de la correspondiente 
cantidad de la Criptomoneda subyacente con relación a dichos Certificados, menos todo gasto, comisión y honorarios en que 
haya incurrido el Emisor o en los que este vaya a incurrir con relación a dicho reembolso, con sujeción a un mínimo de 0,01 
USD). 

Reembolso opcional a petición de los Titulares de Certificados 

En caso de que el Titular de Certificados ejerza su opción al reembolso con arreglo a los procedimientos aplicables, el Emisor 
reembolsará dichos Certificados mediante el pago del correspondiente Importe en efectivo en la fecha de liquidación pertinente 
(“Liquidación en efectivo”) o, en caso de que se cumplan determinadas condiciones o a elección de un Titular de Certificados 
que sea un Participante autorizado, mediante la transferencia de la cantidad de entrega correspondiente de la Criptomoneda 
subyacente en cuestión a la Billetera electrónica del titular de los Certificados o Participante autorizado (según proceda) 
(“Entrega física”), siempre que se cumplan los restantes criterios para la Entrega física. 

Reembolso íntegro opcional 

El Emisor podrá reembolsar la totalidad (pero no solo una parte) de los Certificados en determinadas fechas mediante 
Liquidación física o, si el titular no puede recibir la Criptomoneda subyacente en cuestión por motivos legales o normativos, 
mediante Liquidación en efectivo, siempre y cuando el Emisor haya notificado con al menos 60 días de antelación su intención 
de reembolsar la totalidad de los Certificados al administrador fiduciario, a los Titulares de Certificados, a otras partes de los 
documentos de la operación relativos al Programa y a cualquier bolsa de valores en la que coticen los Certificados. 

Reembolso obligatorio 

El Emisor podrá ordenar al Agente de ejecución la venta de la totalidad de los Bienes sujetos a la garantía y las Criptomonedas 
subyacentes, y la aplicación del producto de la venta (una vez deducidos todos los gastos, comisiones y honorarios) con arreglo 
a las Prioridades de pago, así como el reembolso de todos los Certificados en circulación mediante Liquidación física o, si el 
titular no puede recibir la Criptomoneda subyacente en cuestión por motivos legales o normativos, mediante Liquidación en 
efectivo, en el caso de que: 

i. se produzcan cambios en la legislación tributaria, como consecuencia de los cuales se aplique una retención a los
pagos efectuados por el Emisor respecto de los Certificados, de forma que el coste del cumplimiento de los reglamentos
o las obligaciones del Emisor respecto al Programa aumente sustancialmente; o 

ii. el Administrador determine en cualquier momento y notifique al Emisor que el número total de Certificados en circulación
en cualquier fecha a partir del primer aniversario de la fecha de emisión del primer Tramo de Certificados es inferior a
1.000.000. 

El Emisor también puede, en cualquier momento y a su absoluta discreción, notificar a un Titular de Certificados el reembolso 
obligatorio de sus Certificados mediante Liquidación física (o Liquidación en efectivo si el titular no puede recibir la Criptomoneda 
subyacente en cuestión por motivos legales o normativos), en caso de que el Emisor haya solicitado al Titular de Certificados 
que certifique y aporte pruebas de que no incumple ninguna ley o reglamento ni corre el riesgo de exponer a cualquiera de las 
Partes de la operación al incumplimiento de cualquier ley o reglamento, y el Titular de Certificados no lo haya certificado en el 
plazo especificado en la correspondiente notificación o de forma satisfactoria para el Emisor; o en caso de que el Titular de 
Certificados certifique que incumple alguna ley o reglamento o corre el riesgo de exponer a alguna Parte de la operación al 
incumplimiento de cualquier ley o reglamento; o en caso de que el Emisor considere (a su absoluta discreción) que dichos 
Certificados pertenecen o pueden pertenecer a alguna persona, ya sea directamente o en calidad de beneficiaria, que incumpla 
alguna ley o reglamento de cualquier país que establezca que dicha persona no cumple los requisitos para ser titular de estos 
Certificados; o en caso de que la titularidad o tenencia o la titularidad o tenencia continuada de los Certificados pueda causar, a 
juicio razonable del Emisor, un perjuicio económico o tributario al Emisor o a cualesquiera otros Titulares de Certificados que de 
lo contrario se habría evitado; o cuando la titularidad o tenencia o la titularidad o tenencia continuada de los Certificados pueda 
exponer, a juicio razonable del Emisor, a cualquiera de las Partes de la operación a un riesgo de infracción de alguna ley o 
reglamento. 

Rango de prelación y garantía  

Los Certificados constituyen obligaciones con garantía limitada del Emisor. Los Certificados tendrán en todo momento el mismo 
rango de prelación, sin preferencia o prioridad alguna.  

Los Certificados de cada Serie estarán garantizados de conformidad con lo previsto en la Escritura de garantía otorgada por el 
Administrador fiduciario y el Emisor respecto a dicha Serie (cada una de ellas una “Escritura de garantía” y la garantía creada 
con arreglo a los correspondientes documentos de garantía, “la Garantía”) a favor del Administrador fiduciario, para él mismo y 
para el resto de las partes citadas y con derecho a percibir un pago de conformidad con las Prioridades de pago (definidas a 
continuación) (los “Acreedores garantizados”), incluyendo, entre otras, la garantía siguiente: 

i. una garantía real de primer rango sobre todos los derechos, títulos e intereses del Emisor sobre la cuenta de efectivo 
respecto de las Series; y 

ii. una cesión a título de garantía de los derechos, títulos e intereses del Emisor sobre cada uno de los Documentos de la 
operación relacionados con el Programa en la medida en que estén vinculados a los Certificados, así como de 



 

 

cualquier cantidad pagadera en virtud de los mismos, incluidos los derechos del Emisor a percibir cualquier cantidad 
mantenida por otra parte de dichos documentos con el fin de satisfacer los pagos pendientes respecto a los 
Certificados, pero solo en la medida en que estén vinculados a los Certificados, y excluyendo el derecho de propiedad 
del Emisor en las Criptomonedas subyacentes, mantenidas en fideicomiso por el Depositario para el Emisor. 

Prioridades de Pago 

Los créditos de los Titulares de Certificados y del resto de Acreedores garantizados respecto de los Certificados de la Serie se 
atenderán según el siguiente orden de prioridad (las “Prioridades de pago”):  

i. en primer lugar, el pago o la liquidación de cualesquiera impuestos o tasas que el Emisor adeude a cualquier autoridad
tributaria; 

ii. en segundo lugar, el pago o la liquidación de las comisiones, costes, honorarios, gastos y pasivos en los que haya
incurrido debidamente el administrador fiduciario o cualquier síndico en el curso de la preparación y el otorgamiento de
los fideicomisos constituidos por la Escritura fiduciaria y la Escritura de garantía correspondientes a la Serie pertinente,
así como cualquier pago indemnizatorio que el Emisor les adeude (incluido cualquier importe que represente o se refiera
de algún modo al IVA, los costes de liquidación de cualquier Valor o la remuneración del Administrador fiduciario);  

iii. en tercer lugar, el pago o la liquidación, con el mismo rango de prelación y de forma proporcional, de todos los importes
vencidos y no pagados (incluidos los importes que representen o se refieran de algún modo al IVA) por el Emisor al
Registrador, el Depositario, el Administrador, la Entidad de cuenta, el Agente de ejecución, el Agente de pagos del
depositario central de valores internacional (ICSD) u otros agentes de pagos y el Agente de liquidación de certificados
con respecto a los Certificados; 

iv. en cuarto lugar, el pago o la liquidación, con el mismo rango de prelación y de forma proporcional, de todos los importes
vencidos y no pagados (incluidos los importes que representen o se refieran de algún modo al IVA) por el Emisor al
Asesor del emisor; 

v. en quinto lugar, el pago o la liquidación, con el mismo rango de prelación y de forma proporcional, de todos los importes
vencidos y no pagados en ese momento (incluidos los importes que representen o se refieran de algún modo al IVA)
respecto a los Certificados a los Titulares de Certificados; 

vi. en sexto lugar, el pago o la liquidación, con el mismo rango de prelación y de forma proporcional, del resto de importes 
vencidos y no pagados (incluidos los importes que representen o se refieran de algún modo al IVA) por el Emisor a 
cualquier otra parte que participe en la operación respecto a los Certificados; y 

vii. en séptimo lugar, el pago de cualquier remanente al Emisor. 

Garantía limitada  

En lo que respecta a cada Serie de Certificados, los Titulares de Certificados podrán recurrir exclusivamente a los bienes del 
Emisor sujetos a la garantía (los “Bienes sujetos a la garantía”) en relación con esa Serie de Certificados. Si los ingresos netos 
obtenidos con la liquidación de los Bienes sujetos a la garantía no son suficientes para realizar todos los pagos que se adeuden 
en relación con los Certificados y los que se adeuden a cualquier otro acreedor en relación con los mismos, no se dispondrá de 
otros activos del Emisor para hacer frente a ese déficit y los créditos de los Titulares de Certificados y de cualquier otro acreedor 
en relación con los Certificados afectados por ese déficit se extinguirán. Ninguna de las partes podrá exigir la disolución del 
Emisor como consecuencia de un déficit de ese tipo.  

Casos de incumplimiento  

Si se produce alguno de los acontecimientos que se enumeran a continuación, el Administrador fiduciario deberá, si recibe 
instrucciones al efecto, y podrá, si lo estima oportuno, notificar al Emisor que los Certificados han vencido y deben pagarse 
inmediatamente:  

i. que el Emisor no efectúe los pagos vencidos respecto de los Certificados o no entregue los Criptoactivos subyacentes 
a entregar respecto de los Certificados en un plazo de cinco días hábiles a partir de la fecha de vencimiento para el 
pago o la entrega, salvo cuando las Condiciones de los Certificados así lo especifiquen;  

ii. que el Emisor incumpla cualquier otra de sus obligaciones en virtud de los Certificados, de cualesquiera otros 
documentos relativos a la emisión de los Certificados o de cualquiera de los pactos del Emisor recogidos en la 
Escritura fiduciaria otorgada por el Emisor, el Administrador fiduciario y el Asesor del emisor, y que dicho 
incumplimiento no pueda subsanarse o, si el Administrador fiduciario considera que puede subsanarse, que no se 
haya subsanado, a juicio de este, en un plazo de 30 días tras la notificación de dicho incumplimiento al Emisor por 
parte del Administrador fiduciario;  

iii. que se produzca algún caso de insolvencia relacionado con el Emisor; o  

iv. que el cumplimiento de las obligaciones del Emisor en virtud o respecto a los Certificados, o al resto de los 
documentos relativos a la emisión de los Certificados, sea ilegal o pueda serlo en el futuro.  

Impuestos retenidos en origen    

Todos los pagos relativos a los Certificados se realizarán libres de impuestos retenidos en origen en la jurisdicción del Emisor, a 
menos que la ley exija dicha retención. En tal caso, el Emisor, el Administrador fiduciario, el/los Agente(s) de pagos o cualquier 
otro agente del Emisor (en su caso) deberán realizar dichos pagos una vez deducidos los impuestos oportunos y deberán rendir 
cuentas a las autoridades correspondientes de los importes retenidos o deducidos de dicho modo.  Ni el Emisor, el Administrador 
fiduciario, el/los Agente(s) de pagos, ni ningún otro agente del Emisor estarán obligados a pagar ningún importe adicional a los 
Titulares de los Certificados como consecuencia de dicha deducción fiscal.  



 

 

Legislación reguladora  

El Contrato de la entidad de cuenta se regirá por las leyes del Estado de Nueva York. El Contrato de administración se regirá por 
la legislación irlandesa. Los demás documentos de la operación relacionados con el Programa se regirán por el Derecho inglés. 

C.1.4  Clasificación de los Valores en la estructura de capital del emisor en caso de insolvencia 

Los Certificados de cada Serie son obligaciones aseguradas y de garantía limitada del Emisor y los Certificados de cada Serie 
son de igual importancia. Las obligaciones del Emisor con arreglo al presente están asegurados por la Garantía. 

C.1.5  Restricciones a la libre negociabilidad de los valores 

La distribución del Folleto de base y la oferta o la venta de los Certificados pueden estar sujetas a restricciones legales en 
determinadas jurisdicciones. El Emisor y los Participantes autorizados ruegan a las personas que tengan acceso al Folleto de 
base o a las Condiciones finales que se informen sobre dichas restricciones y las tengan en cuenta. Los Certificados no se han 
registrado ni está previsto que se registren en virtud de la ley de valores de los Estados Unidos de 1933 (United States Securities 
Act of 1933), en su versión vigente (la “Ley de valores”). Con determinadas excepciones, los Certificados no podrán ofrecerse, 
venderse ni entregarse en los Estados Unidos ni a personas estadounidenses. 

C.2  ¿Dónde se negociarán los valores? 

El Emisor pretende que los Certificados sean admitidos a cotización en el mercado regulado (regulierter Markt) de la Bolsa de 
Fráncfort. 

C.3  ¿Cuáles son los principales riesgos específicos de los valores? 

i. Los Certificados de cada Serie son obligaciones con garantía limitada del Emisor.  La capacidad del Emisor para 
cumplir sus obligaciones con arreglo a los Certificados dependerá, cuando proceda, de que el Depositario, el 
Administrador, la Entidad de cuenta, el Agente de ejecución, el Agente de pagos ICSD, el Agente de liquidación de 
certificados, el Asesor del emisor y cualesquiera otros proveedores de servicios del Emisor con respecto a los 
Certificados que realicen los correspondientes pagos y/o entregas al Emisor, así como todas las partes de los 
Documentos de la operación (distintas del Emisor) cumplan sus respectivas obligaciones en virtud de estos.  

ii. El valor de los Certificados podrá subir o bajar con idéntica rapidez y es posible que los inversores no recuperen el 
importe invertido e incluso que pierdan la totalidad de su inversión. El valor de los Certificados puede verse afectado 
por una serie de factores, entre los que cabe citar las fluctuaciones del valor de los Criptoactivos subyacentes y la 
volatilidad del precio de los Criptoactivos correspondientes, así como las fluctuaciones de los tipos de cambio y 
acontecimientos económicos, financieros y políticos de difícil predicción.   

iii. La rentabilidad histórica de la Criptomoneda correspondiente no debe considerarse un indicador de la rentabilidad 
futura de dicha Criptomoneda durante el período de vigencia de cualquier Serie de Certificados vinculados a esta.  

iv. Los Certificados emitidos en virtud del Programa no estarán garantizados por ninguna entidad, y ninguna persona que 
no sea el Emisor tendrá que efectuar pagos sobre los Certificados de cualquier Serie. 

v. No resulta posible garantizar que los acuerdos del Emisor con el Depositario protejan plenamente frente a la pérdida 
de activos.  Asimismo, los protocolos de seguridad del Depositario pueden conllevar problemas y retrasos en el acceso 
a los activos, lo que significa que en algunos casos los activos pueden no resultar accesibles y es posible que su valor 
no se realice de inmediato, lo que podría generar una pérdida en caso de que los precios de las criptomonedas en 
cuestión evolucionen negativamente.  La jurisdicción o región geográfica en la que la firma depositaria almacena las 
claves privadas, en caso de que se almacenen físicamente o en papel, también puede afectar a la capacidad de retirar 
activos si se produjesen cambios en la reglamentación. 

vi. El uso de un depositario puede hacer que el Emisor no pueda acceder a los Criptoactivos subyacentes durante un 
periodo de tiempo (o incluso de forma indefinida), en caso de que el depositario se declare en quiebra o experimente 
algún tipo de fallo sistemático relacionado con la tecnología, el proceso o el personal. Por otra parte, el Contrato de 
custodia solo exige al Depositario un cierto nivel de diligencia en la prestación de sus servicios y contiene asimismo 
determinadas limitaciones relacionadas con la responsabilidad del Depositario, que pueden limitar los recursos del 
Emisor frente a este cuando el primero sufra una pérdida como resultado de algún fallo relacionado con el segundo.    

vii. Los Titulares de Certificados pueden perder la totalidad o parte de sus criptomonedas debido a un fraude, acceso no 
autorizado o robo de su billetera electrónica, a un accidente (como la pérdida de la clave o la contraseña de una 
billetera electrónica) o a acontecimientos similares. El Titular de Certificados es plenamente responsable del 
almacenamiento seguro de la clave privada de su billetera electrónica, así como de elegir la billetera electrónica 
compatible correcta.  

viii. El nivel de comisiones de transacción necesario para maximizar las posibilidades de una tramitación rápida de las 
instrucciones de transferencia, así como los plazos reales de cualquier operación son por tanto impredecibles y los 
Titulares de Certificados podrían recibir la Cantidad de entrega o el Importe en efectivo (según proceda) más tarde de 
lo esperado o, en casos extremos, no recibirlo. 

ix. Existen determinadas circunstancias en las que se podría imponer a los inversores un reembolso anticipado de los 
Certificados, lo que podría hacer que los Certificados se reembolsaran antes de lo deseado.   

x. Es posible que el Agente de ejecución no pueda vender los Criptoactivos subyacentes en cuestión de forma que se 
alcance el Precio de referencia, lo que puede provocar que los Titulares de Certificados perciban menos de dicho 
precio, y que el mencionado agente no tenga la obligación de pagar la diferencia al Emisor, al Administrador fiduciario 



 

 

ni a ningún Titular de Certificados.  

xi. Cuando el Depositario no pueda efectuar o no efectúe una transferencia de los Criptoactivos subyacentes de los 
Certificados que se van a reembolsar a los Titulares de Certificados, estos últimos podrían perder parte o la totalidad 
de su inversión.  

xii. Los Certificados tratan de replicar tan fielmente como sea posible la evolución de los Criptoactivos subyacentes 
correspondientes. No obstante, en ocasiones podría producirse un “error de seguimiento” que provoque que el precio 
al que los Certificados de cualquier Serie coticen en la Bolsa de valores de Fráncfort o cualquier otra bolsa de valores 
en las que sean admitidos no refleje adecuadamente el precio de los Criptoactivos subyacentes representados por 
dicha Serie de Certificados.  

D  Información fundamental sobre la oferta pública de valores y la admisión a cotización en un mercado 
regulado 

D.1  ¿En qué condiciones y plazos puedo invertir en este valor? 

El Emisor podrá emitir Series de Certificados de manera periódica en virtud del Programa. Solo los participantes autorizados 
podrán suscribir los Certificados. El precio de emisión de los Certificados de una Serie será fijado por el Emisor y por los 
participantes autorizados correspondientes en el momento de la emisión de conformidad con las condiciones de mercado 
vigentes, y se especificará en las Condiciones finales correspondientes. 

La oferta y la venta de los Certificados a un inversor por parte de un participante autorizado se efectuarán con arreglo a las 
condiciones y otros acuerdos vigentes entre el participante autorizado y el inversor, incluidos los acuerdos relativos al precio, la 
asignación y la liquidación. Ni el Emisor ni el Asesor del emisor serán parte en dichos acuerdos con los inversores. En 
consecuencia, el Folleto de base y las Condiciones finales podrán no contener dicha información y, en ese caso, los inversores 
deberán solicitársela al participante autorizado pertinente. No obstante, los inversores deberán tener en cuenta lo siguiente:  

Número de Certificados de la oferta: el número de Certificados sujetos a la oferta se determinará en función de la demanda de 
Certificados y las condiciones del mercado vigentes, y se publicará. No obstante, el número total de Certificados de todas las 
Series en circulación en un momento dado no podrá superar en ningún caso 1.000.000.000 (el “Límite del Programa”).  

Precio de oferta al comienzo del primer día del Período de oferta: El precio de oferta por Certificado será de 50,6225 USD. 
Una vez iniciado el Período de oferta (es decir, el 21 de febrero de 2024), el precio de venta del Derecho por Certificado se 
ajustará constantemente en función de las condiciones del mercado y del precio del Criptoactivo subyacente. 

Período de oferta: Los Certificados pueden ofrecerse a los inversores en cualquier momento entre el 21 de febrero de 2024 y el 
16 de noviembre de 2024. 

Con relación al reembolso de cualquier Certificado a petición del Titular de Certificados, dicho Titular de Certificados tendrá que 
pagar una comisión de notificación de reembolso de hasta 500,00 USD.  

El Importe en efectivo pagadero o la cantidad que deba entregarse, según sea el caso, con ocasión de cualquier reembolso se 
calculará tras haber restado todos los gastos, comisiones y honorarios en los que se haya incurrido o se vaya incurrir en relación 
con el mismo.  

Respecto a los Certificados de una Serie concreta, cada cierto tiempo se retirará de la Billetera de custodia pertinente una parte 
de los Criptoactivos subyacentes equivalente al total de los importes diarios en que se hayan reducido los Derechos por 
Certificado a dichos Criptoactivos subyacentes mediante la aplicación del Porcentaje de reducción durante el período 
correspondiente. El Agente de ejecución los venderá en nombre del Emisor y el producto de la venta, si todo va según lo 
previsto, le será abonado al Asesor del emisor como compensación por sus servicios en calidad de Asesor del emisor y por el 
compromiso por él asumido de pagar los gastos y comisiones adeudados a otros proveedores de servicios en relación con el 
Programa (se excluye toda indemnización otorgada a favor de otros proveedores de servicios). 

D.2  ¿Por qué se ha elaborado este folleto? 

Destino que se dará a los fondos captados y el importe neto estimado de los mismos: El Emisor percibirá el producto 
neto de la emisión de una Serie de Certificados en la Criptomoneda especificada y conservará estos importes en su 
Billetera de custodia que mantiene el Depositario a fin de hacer frente a sus obligaciones en relación con los Certificados. 

Conflictos de interés: El asesor del emisor, administrador fiduciario, depositario, los registradores, participantes 
autorizados y/o sus asociados podrán operar activamente con los Criptoactivos en cuestión o mantener posiciones en 
estos, así como en otros instrumentos financieros basados en los Criptoactivos o relacionados con estos.  Estas 
actividades plantean conflictos de interés y pueden afectar negativamente al precio y a la liquidez de los Certificados. 
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LIITE 

YKSITTÄISEN LIIKKEESEENLASKUN TIIVISTELMÄ 

Tiivistelmät koostuvat julkistamisvaatimuksista, eli ”elementeistä”. Nämä elementit on numeroitu osioissa A–D (A.1–D.2). 

Tämä tiivistelmä sisältää kaikki elementit, jotka vaaditaan sisällytettäväksi tämäntyyppisten arvopaperien ja tämäntyyppisen 
liikkeeseenlaskijan tapauksessa. Koska kaikkia elementtejä ei vaadita käsiteltäväksi, elementtien numeroinnissa saatetaan ohittaa 
joitakin kohtia. 

Vaikka jonkin elementin mukana olemista saatetaan edellyttää tiivistelmässä arvopaperien tai Liikkeeseenlaskijan tyypin vuoksi, on 
mahdollista, että kyseiseen elementtiin ei pystytä antamaan merkityksellisiä tietoja.  Tässä tapauksessa tiivistelmään on sisällytetty 
elementin lyhyt kuvaus ja maininta ”ei sovellu”. 

 

Tiivistelmä 

A  Johdanto ja varoitukset 

A.1.1  Arvopapereiden nimi ja kansainvälinen arvopapereiden tunnistenumero (ISIN-koodi) 

vakuudellista kryptovaluuttasidonnaista sertifikaattia (Secured Cryptocurrency Linked Certificates), jotka erääntyvät 12/09/2121. 
ISIN-koodi: XS2376095068 

A.1.2  Liikkeeseenlaskijan nimi- ja yhteystiedot, myös oikeushenkilötunnus (LEI) 

Invesco Digital Markets plc (”liikkeeseenlaskija”), joka on Jerseyhyn rekisteröity osakeyhtiö (public limited company). Sen 
virallinen osoite on 44 Esplanade, St Helier, Jersey JE4 9WG. Liikkeeseenlaskijan puhelinnumero on 00441534504000 ja 
oikeushenkilötunnus 549300U5IJTRV61ZI771.  

A.1.3  Perusesitteen hyväksyvän toimivaltaisen viranomaisen nimi- ja yhteystiedot 

Perusesitteen on hyväksynyt asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti toimivaltaisena viranomaisena Bundesanstalt für 
Finanzdienstleistungsaufsicht (”BaFin”), jonka toimisto on Frankfurtissa osoitteessa Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am 
Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main, sähköposti: poststelle@bafin.de ja puhelinnumero: +49(0)228 / 4108 0 

A.1.4  Perusesitteen hyväksymispäivä 

Perusesite on hyväksytty 16/11/2023. 

A.1.5  Varoitus 

Tämä tiivistelmä on laadittu asetuksen (EU) 2017/1129 7 artiklan mukaisesti, ja sitä olisi luettava perusesitteen (”perusesite") 
johdantona. Sijoittajan olisi perustettava päätöksensä sijoittaa Sertifikaatteihin koko perusesitteeseen. Sertifikaatteihin 
sijoittamiseen liittyy merkittävä riski, ja sijoittaja voi menettää sijoitetun pääoman kokonaisuudessaan tai osittain ja, jos sijoittajan 
vastuu ei rajoitu sijoituksen määrään, varoitus siitä, että sijoittaja voi menettää sijoitettua pääomaa enemmän. Jos 
tuomioistuimessa pannaan vireille perusesitteeseen sisältyviä tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja saattaa 
jäsenvaltioiden kansallisen lain mukaan joutua ennen oikeudenkäynnin vireillepanoa vastaamaan esitteen 
käännöskustannuksista. Tiivistelmän toimittaneet henkilöt ovat siviilioikeudellisessa vastuussa tiivistelmästä ja sen mahdollisesta 
käännöksestä vain, jos tiivistelmä luettuna yhdessä esitteen muiden osien kanssa on harhaanjohtava, epätarkka tai 
epäjohdonmukainen tai jos siinä ei luettuna yhdessä perusesitteen muiden osien kanssa anneta keskeisiä tietoja sijoittajien 
auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoittamista näihin sertifikaatteihin. Olet ostamassa monimutkaista tuotetta, jota voi olla vaikea 
ymmärtää. 

B  Keskeiset tiedot liikkeeseenlaskijasta 

B.1  Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija? 

B.1.1  Liikkeeseenlaskijan kotipaikka ja oikeudellinen muoto sekä oikeushenkilötunnus, liikkeeseenlaskijaan sovellettava 
laki ja liikkeeseenlaskijan toimintamaa 

Liikkeeseenlaskija on perustettu Jerseyssä, missä on myös sen rekisteröity kotipaikka. Sen oikeushenkilötunnus on 
549300U5IJTRV61ZI771. Liikkeeseenlaskija on perustettu ja rekisteröity 29. huhtikuuta 2021 Jerseyssä osakeyhtiönä (public 
limited company) rekisterinumerolla 135306 Jerseyn vuoden 1991 yhtiölain mukaisesti.  

B.1.2  Pääasiallinen toiminta 

Liikkeeseenlaskija on perustettu erityisrahoitusyhtiönä varallisuusvakuudellisten arvopaperien liikkeeseen laskemista varten.  
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Liikkeeseenlaskija on perustanut ohjelman (”ohjelma”), jonka puitteissa se voi aika ajoin laskea liikkeeseen sarjoina (kukin näistä 
”sarja”) vakuudellisia, pörssilistattuja sertifikaatteja (”sertifikaatit”), jotka liittyvät tiettyihin kryptovaluuttoihin (kukin näistä 
”kryptovaluutta”). 

B.1.3  Suurimmat osakkeenomistajat 

Liikkeeseenlaskijan yhtiöpääoma on 2 Englannin puntaa. Liikkeeseenlaskijan osakepääomaan kuuluu 2 kantaosaketta, joista 
molemmat on kokonaan maksettu. Kaikkia näitä liikkeeseen laskettuja kantaosakkeita säilyttää Intertrust Fiscal Trustee a.r.l. 
hyväntekeväisyystarkoituksiin. 

B.1.4  Johtoon kuuluvat avainhenkilöt 

Karen Bailey ja Ryan David Mendez  

B.1.5  Lakisääteiset tilintarkastajat 

KPMG Channel Islands Limited PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Channel Islands. 

B.2  Mitä ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot? 

Liikkeeseenlaskijan tilivuosi päättyy kunkin vuoden maaliskuun 31. päivänä. Alla esitetyt tiedot on kerätty liikkeeseenlaskijan 
taseesta 31. maaliskuuta 2023 ja 31. maaliskuuta 2022: 

 2023 2022 
Lyhytaikaiset varat yhteensä 86 742 137 USD 140 133 639 USD 
Oma pääoma yhteensä 503 USD 503 USD 
Lyhytaikaiset velat yhteensä 86 741 634 USD 140 133 136 USD 
Oma pääoma ja velat yhteensä 86 742 137 USD 140 133 639 USD 

 

B.3  Mitkä ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvät olennaiset riskit? 

Liikkeeseenlaskija on perustettu erityisrahoitusyhtiöksi ohjelman perustamiseksi ja useiden varallisuusvakuudellisten 
arvopaperisarjojen liikkeeseen laskemiseksi, arvopapereihin liittyvien kryptovarojen pitämiseksi sekä näihin tarkoituksiin liittyvien 
sopimusten tekemistä ja sopimusvelvoitteiden täyttämistä varten. Liikkeeseenlaskijalla ei ole eikä tule olemaan muita varoja kuin 
sen liikkeeseen laskettu ja maksettu osakepääoma, sertifikaattien liikkeeseen laskemisesta tai ajoittaisista muihin velvoitteisiin 
sitoutumisesta sille (sopimuksen mukaan) maksettavat palkkiot sekä sertifikaattien tai muiden velvoitteiden vakuutena olevat 
varat.  

C  Keskeiset tiedot arvopapereista  

C.1  Mitkä ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet? 

C.1.1  Tyyppi, laji ja ISIN-koodi 

Sertifikaatit ovat kryptovaluuttasidonnaisia rekisteröityjä arvopapereita. Kunkin sarjan sertifikaatteja edustaa aluksi globaali 
rekisteröity sertifikaatti, joka rekisteröidään yhteisen säilytyskeskuksen hallintarekisteriin ja talletetaan tuolla nimellisomistajalla 
Euroclearin ja Clearstreamin yhteiseen säilytyskeskukseen Luxemburgiin.  Henkilökohtaisia lopullisia sertifikaatteja on saatavilla 
vain rajoitetuissa tapauksissa. Sertifikaattien ISIN-koodi on XS2376095068. 

C.1.2  Valuutta, yksikkökoko, nimellisarvo, liikkeeseen laskettavien arvopapereiden lukumäärä ja arvopapereiden 
voimassaoloaika 

Sertifikaatit ovat Yhdysvaltain dollarin määräisiä. Sertifikaattien lopullinen erääntymispäivä on 12/09/2121. Tarjousajan 
ensimmäisen päivän alkaessa lasketaan liikkeeseen 3.327.854 kryptovaluuttasidonnaista sertifikaattia. Liikkeeseenlaskija 
kohtelee sertifikaatteja kuin niiden pienin nimellisarvo olisi alle 100 000 euroa. 

C.1.3  Arvopapereihin liittyvät oikeudet 

Yleiskatsaus 

Sertifikaattisarjan kohde-etuutena on määritelty pooli määriteltyä kryptovaluuttaa tai määriteltyjä kryptovaluuttoja, jotka liittyvät 
kyseiseen sertifikaattisarjaan. Kohde-etuutena olevat kryptovarat saadaan valtuutetuilta sijoittajilta vastineeksi sertifikaattien 
liikkeeseenlaskusta ja niitä säilyttää ajoittain säilytysyhteisö. Jokaisena päivänä säilytysyhteisön säilyttämien kohde-etuutena 
olevien kryptovarojen poolin on sisällettävä määriteltyä kryptovaluuttaa tai määriteltyjä kryptovaluuttoja yhteensä vähintään 
”sertifikaattikohtainen saatava” kaikkia kyseisen sarjan liikkeessä olevia sertifikaatteja kohden (joka on lopullisissa ehdoissa 
määritelty oikeus kohde-etuutena olevaan määriteltyyn kryptovaluuttaan tai määriteltyihin kryptovaluuttoihin vähennettynä 
”vähennysprosentilla”, joka on lopullisissa ehdoissa määritelty prosenttiosuus, jolla alkuperäinen sertifikaattikohtainen saatava 
pienenee päivittäin sillä oletuksella, että päivittäistä prosenttiosuutta, joka on vuosittainen prosenttiosuus jaettuna 365:lla, 
sovelletaan vastaavasti).  Tarjousajan ensimmäisenä päivänä (21. helmikuuta 2024) sertifikaattikohtainen saatava on 
0,000978374 Bitcoin. 
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Lunastus 

Jokainen sertifikaatti antaa omistajalleen oikeuden saada lunastuksen yhteydessä sovellettava maksu (tai joissakin olosuhteissa 
tietty määrä kohde-etuutena olevaa määriteltyä kryptovaluuttaa tai määriteltyjä kryptovaluuttoja. 

Loppulunastus 

Kaikki tietyn sarjan sertifikaatit, joita ei ole sitä ennen lunastettu, ostettu tai irtisanottu, lunastetaan lopullisissa ehdoissa 
ilmoitettuna lopullisena erääntymispäivänä maksamalla noita sertifikaatteja vastaava ”käteissumma" (joka on hallintoasiamiehen 
määrittämä, määritellyn valuutan määräinen summa, jonka liikkeeseenlaskija saa myymällä vastaavan määrän kyseisten 
sertifikaattien kohde-etuutena olevia kryptovaroja, vähennettynä kaikilla kuluilla ja palkkioilla, jotka liikkeeseenlaskijalle syntyy 
kyseisen lunastuksen vuoksi (vähimmäissumma 0,01 Yhdysvaltain dollaria). 

Valinnainen lunastus sertifikaatinomistajan aloitteesta 

Mikäli sertifikaatinomistaja käyttää oikeuttaa lunastukseen sovellettavien menettelyjen mukaisesti, liikkeeseenlaskija lunastaa 
kyseiset sertifikaatit maksamalla kyseisen käteissumman kyseisenä selvityspäivänä (”käteisselvitys”), tai jos tietyt olosuhteet 
täyttyvät tai jos sertifikaatinomistaja, joka on valtuutettu sijoittaja niin toivoo, siirtämällä vastaavan toimitusmäärän kohde-etuutena 
olevia kryptovaroja sertifikaatinomistajan tai valtuutetun sijoittajan (soveltuvin osin) digitaaliseen lompakkoon (”fyysinen 
selvitys”) ja muut fyysisen selvityksen kriteerit täytetään. 

Mahdollisuus kokonaislunastukseen 

Liikkeeseenlaskija voi lunastaa kaikki sertifikaatit (mutta ei vain osaa niistä) tiettyinä päivämäärinä fyysisellä selvityksellä, tai jos 
sertifikaatinomistaja ei pysty vastaanottamaan kyseisiä kryptovaroja oikeudellisista tai lainsäädäntöön liittyvistä syistä, 
käteisselvityksellä, edellyttäen, että liikkeeseenlaskija on ilmoittanut aikomuksestaan lunastaa kaikki sertifikaatit vähintään 
60 päivää aikaisemmin omaisuudenhoitajalle, sertifikaatinomistajille, muille ohjelmaan liittyvien transaktioasiakirjojen osapuolille 
sekä kaikille niille pörsseille, missä sertifikaatit on listattu. 

Pakollinen lunastus 

Liikkeeseenlaskija voi antaa toimeksiantoasiamiehelle ohjeet myydä koko vakuudella katetun omaisuuden ja kohde-etuutena 
olevat kryptovarat ja käyttää myynnistä saadut tulot (palkkioilla ja kuluilla vähennettynä) maksuprioriteettien mukaisesti ja 
lunastaa kaikki liikkeessä olevat sertifikaatit fyysisellä selvityksellä tai jos sertifikaatinomistaja ei pysty vastaanottamaan kyseisiä 
kryptovaroja oikeudellisista tai lainsäädäntöön liittyvistä syistä, käteisselvityksellä, seuraavissa tilanteissa: 

i. verolainsäädännössä tapahtuu muutoksia, jotka saattavat johtaa siihen, että liikkeeseenlaskijan sertifikaatteihin liittyen
tekemistä maksusuorituksista sovelletaan veronpidätystä ja kasvattaa olennaisesti liikkeeseenlaskijan kuluja sen
noudattaessa määräyksiä tai ohjelmaan liittyviä velvoitteitaan; tai 

ii. jos minä tahansa ajankohtana hallintoasiamies toteaa ja ilmoittaa liikkeeseenlaskijalle, että liikkeessä olevien
sertifikaattien kokonaismäärä on laskenut alle 1 000 000 kappaleen minä tahansa päivänä sen jälkeen, kun ensimmäisen
sertifikaattierän liikkeeseenlaskusta on kulunut vuosi. 

Liikkeeseenlaskija voi myös koska tahansa oman harkintansa mukaan ilmoittaa sertifikaatinomistajalle, että kaikki tämän 
omistamat sertifikaatit lunastetaan fyysisellä selvityksellä tai käteisselvityksellä (jos sertifikaatinomistaja ei pysty vastaanottamaan 
kyseisiä kryptovaroja oikeudellisista tai lainsäädäntöön liittyvistä syistä), jos liikkeeseenlaskija vaatii sertifikaatinomistajaa 
vahvistamaan ja toimittamaan todisteet, että sertifikaatinomistaja ei riko mitään lakia tai asetusta tai aseta mitään transaktio-
osapuolta minkään lain tai asetuksen rikkomisen vaaraan, eikä sertifikaatinomistaja ole toimittanut tällaisia todisteita kyseisessä 
ilmoituksessa annettuun aikarajaan mennessä tai liikkeeseenlaskijaa tyydyttävässä muodossa ja tyydyttävällä tavalla; tai jos 
sertifikaatinomistaja on vahvistanut rikkovansa jotakin lakia tai asetusta tai voisi asettaa jonkun transaktio-osapuolen jonkin lain 
tai asetuksen rikkomisen vaaraan; tai jos liikkeeseenlaskija katsoo (oman harkintansa perusteella), että kyseisten sertifikaattien 
suora tai tosiasiallinen omistaja on tai saattaa olla jotakin lakia tai jonkin maan määräyksiä rikkova henkilö, minkä vuoksi kyseinen 
henkilö ei kelpaa noiden sertifikaattien omistajaksi; tai jos kyseisten sertifikaattien omistaminen, hallussapito tai omistuksen 
jatkuminen aiheuttaisi liikkeeseenlaskijan kohtuullisen arvion mukaan sellaista rahallista tai verotuksellista haittaa 
liikkeeseenlaskijalle tai joillekin toisille sertifikaatinomistajille, jota sille tai niille ei muuten koituisi, tai jos kyseisten sertifikaattien 
omistaminen, hallussapito tai omistuksen jatkuminen asettaisi liikkeeseenlaskijan kohtuullisen arvion mukaan jonkin transaktio-
osapuolen jonkin lain tai asetuksen rikkomisen vaaraan. 

Tila ja vakuus  

Sertifikaatit ovat liikkeeseenlaskijan rajoitetun regressioikeuden velkakirjoja. Sertifikaateilla ei ole toisiinsa nähden 
etuoikeusasemaa tai järjestystä, vaan ne ovat keskenään tasavertaisia (pari passu).  

Kunkin sarjan sertifikaattien vakuudet järjestellään omaisuudenhoitajan ja liikkeeseenlaskijan tekemän kyseiselle sarjalle tekemän 
vakuussopimuksen (kukin näistä ”vakuussopimus” ja asianomaisten vakuusasiakirjojen mukaisesti asetettu vakuus ”vakuus”) 
mukaisesti omaisuudenhoitajan itsensä puolesta sekä niiden muiden osapuolten puolesta, jotka on lueteltu ja oikeutettuja 
(jäljempänä määriteltyjen) maksuprioriteettien mukaisiin maksuihin (vakuudellisten velkojen saajat), mukaan lukien, muun 
muassa, seuraavat vakuudet: 

i. ensiksi, kiinteä maksu koskien kaikkia liikkeeseenlaskijan oikeuksia, omistusoikeuksia ja korkoja, jotka liittyvät sarjalle 
kuuluvaan käteistiliin; ja 

ii. asetettu vakuus kattamaan liikkeeseenlaskijan oikeudet, omistusoikeudet ja korot, jotka liittyvät kuhunkin ohjelman 
transaktioasiakirjaan niiltä osin kuin ne liittyvät sertifikaatteihin, sekä kaikki niihin liittyvät saatavat, mukaan lukien 
liikkeeseenlaskijan oikeudet mahdollisiin summiin, jotka ovat minkä tahansa muun osapuolen hallussa vastaamassa 
sertifikaatteihin liittyvistä erääntyvistä maksuista, mutta ainoastaan niiltä osin kuin ne liittyvät sertifikaatteihin, ja pois 
lukien liikkeeseenlaskijan omat, säilytysyhteisön liikkeeseenlaskijan puolesta säilyttämiin kryptovaroihin liittyvät 
saatavat. 

Maksuprioriteetit 
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Sertifikaatinomistajien ja muiden vakuudellisten velkojen saajien vaatimukset suhteessa tietyn sarjan sertifikaatteihin toteutetaan 
seuraavassa etuoikeusjärjestyksessä (maksuprioriteetit”):  

i. ensimmäiseksi maksetaan tai sovitaan kaikki verot ja lakisääteiset maksut, jotka liikkeeseenlaskija on velkaa mille
tahansa veroviranomaiselle; 

ii. toiseksi maksetaan tai sovitaan kaikki asianmukaisesti syntyneet palkkiot, kulut, maksut ja velvoitteet ja
korvausvelvoitteet, jotka liikkeeseenlaskija on velkaa omaisuudenhoitajalle tai muulle saajalle säilytyssopimuksella ja
vakuussopimuksella tehtyjen omaisuudenhoitojärjestelyjen valmistelusta ja täytäntöönpanosta kyseistä sertifikaattierää
koskien (mukaan lukien arvonlisäverot tai arvolisäveroon liittyvät summat, vakuuksien realisointikustannukset ja
omaisuudenhoitajan palkkiot);  

iii. toiseksi maksetaan tai sovitaan pari passu ja verot mukaan lukien kaikki sertifikaatteihin liittyvät erääntyneet ja
maksamattomat summat (mukaan lukien arvonlisäverot tai arvolisäveroon liittyvät summat) liikkeeseenlaskijalta
rekisterinpitäjälle, säilytysyhteisölle, hallintoasiamiehelle, tilipankille, toimeksiantoasiamiehelle, ICSD-maksuasiamiehelle 
ja mahdollisille muille maksuasiamiehille ja sertifikaattien selvitysasiamiehille; 

iv. kolmanneksi maksetaan tai sovitaan pari passu ja verot mukaan lukien kaikki erääntyneet ja maksamattomat summat
(mukaan lukien arvonlisäverot tai arvolisäveroon liittyvät summat) liikkeeseenlaskijalta liikkeeseenlaskijan
neuvonantajalle; 

v. viidenneksi maksetaan tai sovitaan pari passu ja verot mukaan lukien kaikki sertifikaatteihin liittyvät erääntyneet ja
maksamattomat summat (mukaan lukien arvonlisäverot tai arvolisäveroon liittyvät summat) sertifikaatinomistajille; 

vi. kuudenneksi maksetaan tai sovitaan pari passu ja verot mukaan lukien kaikki muut sertifikaatteihin liittyvät erääntyneet 
ja maksamattomat summat (mukaan lukien arvonlisäverot tai arvolisäveroon liittyvät summat) liikkeeseenlaskijalta 
muille mahdollisille transaktio-osapuolille; ja 

vii. seitsemänneksi maksetaan mahdollinen saldo liikkeeseenlaskijalle. 

Rajoitettu regressioikeus  

Kaikissa sertifikaattisarjoissa sertifikaatinomistajilla on regressioikeus ainoastaan siihen liikkeeseenlaskijan omaisuuteen, joka on 
asetettu kyseisen sertifikaattisarjan vakuudeksi (”vakuusomaisuus”). Jos vakuusomaisuuden realisoinnista saadut nettovarat 
eivät riitä kaikkiin sertifikaatteihin liittyviin erääntyviin maksuihin kaikille sertifikaattien velkojille, mitään muita liikkeeseenlaskijan 
varoja ei käytetä alijäämän kattamiseksi, vaan sertifikaatinomistajien ja mahdollisten muiden sertifikaatteihin liittyvien velkojien 
tällaisen alijäämän kattamista koskevat vaateet mitätöidään. Mikään osapuoli ei voi vaatia liikkeeseenlaskijan likvidointia tällaisen 
alijäämän perusteella.  

Maksuhäiriötapahtumat  

Mikäli mikä tahansa seuraavista seikoista tapahtuu, omaisuudenhoitaja, mikäli niin vaaditaan, voi oman harkintansa mukaan 
ilmoittaa liikkeeseenlaskijalle, että sertifikaatit erääntyvät ja tulevat maksettavaksi välittömästi:  

i. liikkeeseenlaskija jättää maksamatta jonkin sertifikaatteihin liittyvän erääntyneen summan tai jättää toimittamatta jonkin 
kohde-etuutena olevana kryptovaramäärän 5 pankkipäivän kuluessa maksun tai toimituksen eräpäivästä, ellei tämä ole 
sertifikaattien ehtojen mukaista;  

ii. liikkeeseenlaskija laiminlyö jonkin muun sellaisen velvoitteen suorittamisen tai noudattamisen, joka liittyy 
sertifikaatteihin tai muihin asiakirjoihin, jotka liittyvät sertifikaattien liikkeeseenlaskuun, tai säilytyssopimukseen 
sisältyviin sopimuksiin liikkeeseenlaskijan, omaisuudenhoitajan ja liikkeeseenlaskijan neuvonantajan välillä, kun 
laiminlyöntiä ei voida korjata, tai kun laiminlyönti voitaisiin omaisuudenhoitajan mielestä korjata, mutta ei ole 
omaisuudenhoitajan mukaan korjattu 30 päivän kuluessa siitä, kun omaisuudenhoitaja on antanut huomautuksen 
laiminlyönnistä liikkeeseenlaskijalle;  

iii. tapahtuu liikkeeseenlaskijaan liittyvä maksukyvyttömyystilanne; tai  

iv. liikkeeseenlaskijan on lainvastaista tai tulee lainvastaiseksi suorittaa tai noudattaa sertifikaatteihin liittyviä tai johonkin 
sertifikaattien liikkeeseenlaskuun liittyvien asiakirjojen velvoitteitaan.  

Ennakonpidätys    

Kaikki sertifikaatteihin liittyvät maksut suoritetaan liikkeeseenlaskijan lainkäyttöalueen ennakonpidätystä vähentämättä, ellei laki 
vaadi pidättämään tällaista veroennakkoa. Sellaisessa tapauksessa liikkeeseenlaskija, omaisuudenhoitaja, 
maksuasiamies/maksuasiamiehet tai (tilanteen mukaan) muu liikkeeseenlaskijan asiamies suorittaa maksut veron vähentämisen 
jälkeen ja vastaa asianomaisille viranomaisille näin suoritetusta pidätyksestä tai vähennyksestä.  Liikkeeseenlaskija, 
omaisuudenhoitaja, maksuasiamies/maksuasiamiehet tai (tilanteen mukaan) muu liikkeeseenlaskijan asiamies eivät ole 
velvoitettuja maksamaan sertifikaatinomistajille mitään lisäsummia tällaisen veron vähentämisen vuoksi.  

Sovellettava laki  

Tilipankkisopimukseen sovelletaan New Yorkin osavaltion lainsäädäntöä. Hallintosopimukseen sovelletaan Irlannin 
lainsäädäntöä. Kaikkiin muihin ohjelmaan liittyviin transaktioasiakirjoihin sovelletaan Englannin lainsäädäntöä. 

C.1.4  Arvopaperien asema liikkeeseenlaskijan pääomarakenteessa maksukyvyttömyystapauksissa 

Kunkin sarjan sertifikaatit ovat liikkeeseenlaskijan rajoitetun regressioikeuden velkakirjoja, ja kunkin sarjan sertifikaatit ovat 
keskenään samanvertaisessa asemassa. Niihin liittyvät liikkeeseenlaskijan velvoitteet on taattu vakuudella. 
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C.1.5  Arvopapereiden vapaan siirtokelpoisuuden rajoitukset 

Laki saattaa rajoittaa perusesitteen jakelua ja sertifikaattien tarjoamista tai myyntiä joillakin lainkäyttöalueilla. Liikkeeseenlaskija ja 
valtuutetut sijoittajat edellyttävät, että henkilöt, jotka saavat itselleen perusesitteen tai lopulliset ehdot, selvittävät tällaiset 
mahdolliset rajoitukset ja noudattavat niitä. Sertifikaatteja ei ole rekisteröity eikä aiota rekisteröidä Yhdysvaltain vuoden 1933 
arvopaperilain (U.S. Securities Act), sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna, (”arvopaperilaki”) mukaisesti. Tiettyjä 
poikkeuksia lukuun ottamatta sertifikaatteja ei saa tarjota, myydä tai toimittaa Yhdysvalloissa tai yhdysvaltalaisille henkilöille. 

C.2  Missä arvopapereilla tullaan käymään kauppaa? 

Liikkeeseenlaskija aikoo hankkia hyväksynnän sertifikaattien kaupankäynnille Frankfurtin pörssin säännellyillä markkinoilla 
(regulierter Markt). 

C.3  Mitkä ovat arvopapereihin liittyvät keskeiset riskit? 

i. Kunkin sarjan sertifikaatit ovat liikkeeseenlaskijan rajoitetun regressioikeuden velkakirjoja.  Liikkeeseenlaskijan kyky 
hoitaa sertifikaatteihin liittyvät velvoitteensa riippuu soveltuvin osin siitä, hoitavatko seuraavat tahot niihin liittyvät omat 
velvoitteensa: omaisuudenhoitaja, hallintoasiamies, tilipankki, toimeksiantoasiamies, ICSD-maksuasiamies, 
sertifikaattien selvitysasiamies, liikkeeseenlaskijan neuvonantaja ja muut mahdolliset liikkeeseenlaskijan sertifikaattien 
yhteydessä käyttämät palveluntarjoajat sekä transaktioasiakirjojen kaikki osapuolet (muut kuin liikkeeseenlaskija).  

ii. Sertifikaattien arvo voi laskea yhtä nopeasti kuin se voi noustakin, eivätkä sijoittajat välttämättä saa takaisin 
sijoittamaansa summaa. On olemassa riski, että sijoittajat menettävät koko sijoituksensa. Sertifikaattien arvoa voivat 
heikentää monet tekijät, mukaan lukien kohde-etuutena olevien kryptovarojen arvonmuutokset ja kyseisten 
kryptovarojen hinnan volatiliteetti ja valuuttakurssien vaihtelu sekä talouteen, rahoitukseen ja politiikkaan liittyvät 
tapahtumat, joita on vaikea ennakoida.   

iii. Kyseisen kryptovaluutan aikaisempaa kehitystä ei tule pitää osoituksena tuon kryptovaluutan tulevasta kehityksestä 
minkään tuohon kryptovaluuttaan sidotun sertifikaattisarjan voimassaoloaikana.  

iv. Mikään taho ei takaa ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavia sertifikaatteja eikä kukaan muu kuin liikkeeseenlaskija 
ole velvoitettu suorittamaan minkään sertifikaattisarjan sertifikaatteihin liittyviä maksuja. 

v. Ei ole mitään takuuta siitä, että liikkeeseenlaskijan säilytysyhteisön kanssa tekemät järjestelyt pystyisivät kokonaan 
suojaamaan varojen menetykseltä.  Lisäksi säilytysyhteisön turvallisuuskäytännöt voivat aiheuttaa hidastusta ja viiveitä 
varojen arvonmääritykselle, minkä vuoksi varat eivät välttämättä ole kaikissa tilanteissa saatavilla eikä niiden arvo ole 
realisoitavissa välittömästi, mikä voi johtaa tappioihin tilanteissa, joissa kyseisten kryptovaluuttojen hinnat kehittyvät 
epäsuotuisasti.  Se lainkäyttöalue tai maantieteellinen alue, jolla säilytysyhteisö säilyttää yksityisiä avaimia, jos ne 
säilytetään fyysisesti tai paperilla, voi myös vaikuttaa mahdollisuuteen nostaa rahat tilanteissa, joissa sääntely muuttuu. 

vi. Säilytysyhteisön käyttö voi johtaa siihen, että liikkeeseenlaskija ei pääse käsiksi kohde-etuutena oleviin kryptovaroihin 
jollakin (tai mahdollisesti määräämättömällä) ajanjaksolla, jos säilytysyhteisö joutuu maksukyvyttömyysmenettelyyn tai 
kohtaa jonkinlaisia systemaattisia teknologiaan, prosesseihin tai henkilöihin liittyviä ongelmia. Lisäksi 
säilytyspalvelusopimus vaatii ainoastaan, että säilytysyhteisö täyttää tietyt huolellisuusvelvoitteet palvelujensa 
toteuttamisessa, ja sisältää myös tiettyjä säilytysyhteisön vastuunrajoituksia, jotka voivat rajoittaa liikkeeseenlaskijan 
mahdollisuutta nostaa oikeuskanteita säilytysyhteisöä kohtaan olosuhteissa, joissa liikkeeseenlaskija kärsii tappioita 
säilytysyhteisöön liittyvän laiminlyönnin seurauksena.    

vii. Sertifikaatinomistajat voivat menettää kryptovaluuttansa osittain tai kokonaan petoksen, tietomurron tai digitaaliseen 
lompakkoon kohdistuvan varkauden, vahingon (kuten digitaalisen lompakon avaimen tai salasanan kadottamisen) tai 
muun samankaltaisen tapahtuman seurauksena. Sertifikaatinomistaja on yksin vastuussa digitaalisen lompakkonsa 
yksityisen avaimen turvallisesta säilyttämisestä ja oikeanlaisen, yhteensopivan digitaalisen lompakon valinnasta.  

viii. Nopean siirtotoimeksiannon todennäköisyyden maksimointiin vaadittavien transaktiokulujen määrää ja transaktioiden 
toteutuvaa aikataulua ei voida siksi ennakoida, ja sertifikaatinomistajat saattavat saada toimitusmäärän tai 
käteissumman (tilanteen mukaan) odotettua myöhemmin, tai ääritilanteissa, heiltä voi jäädä toimitusmäärä tai 
käteissumma kokonaan saamatta. 

ix. Tietyissä olosuhteissa sertifikaatit voidaan lunastaa sijoittajilta ennenaikaisesti, mikä voi tarkoittaa, että sertifikaattien 
lunastus tapahtuu toivottua aikaisemmin.   

x. Toimeksiantoasiamies ei välttämättä pysty myymään kyseisiä kohde-etuutena olevia kryptovaroja niin, että niistä 
saadaan viitehinta, minkä seurauksena sertifikaatinomistajat saattavat saada vähemmän kuin viitehinnan, eikä 
toimeksiantoasiamiehellä ole minkäänlaista velvollisuutta maksaa erotusta sen paremmin liikkeeseenlaskijalle, 
omaisuudenhoitajalla tai kenellekään sertifikaatinomistajalle.  

xi. Jos säilytysyhteisö ei kykene toteuttamaan tai ei toteuta sertifikaatinomistajille lunastettavien sertifikaattien kohde-
etuutena olevien kryptovarojen siirtoa, sertifikaatinomistaja saattaa menettää sijoituksensa osittain tai kokonaan.  

xii. Sertifikaatit pyrkivät seuraamaan kyseisten kohde-etuutena olevien kryptovarojen kehitystä niin tarkasti kuin 
mahdollista; tästä huolimatta ajoittain voi esiintyä sellaista ”seurantavirhettä”, että minkä tahansa sarjan sertifikaateilla 
käydään Frankfurtin pörssissä tai jossain muussa pörssissä, joihin sertifikaatit saatetaan listata, kauppaa hinnalla, joka 
ei välttämättä täsmällisesti heijasta tuon sertifikaattisarjan kohde-etuutena olevien kryptovarojen hintaa.  
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D  Keskeiset tiedot arvopapereiden yleisölle tarjoamisesta ja kaupankäynnin kohteeksi säännellyllä 
markkinalla ottamisesta 

D.1  Mitkä ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu? 

Liikkeeseenlaskija voi ohjelman puitteissa laskea ajoittain liikkeeseen sertifikaattisarjoja. Vain valtuutetut sijoittajat voivat merkitä 
sertifikaatteja. Liikkeeseenlaskija ja asianomaiset valtuutetut sijoittajat määrittävät sertifikaattisarjan sertifikaattien 
liikkeeseenlaskuhinnan liikkeeseenlaskun ajankohtana vallitsevien markkinaolosuhteiden mukaisesti, ja tuo hinta ilmoitetaan 
asianomaisissa lopullisissa ehdoissa. 

Jos valtuutettu sijoittaja tarjoaa ja myy sertifikaatteja jollekulle sijoittajalle, tämä tapahtuu tuon valtuutetun sijoittajan ja kyseisen 
sijoittajan välisin ehdoin ja järjestelyin, mukaan lukien hinta, allokaatio ja selvitysjärjestelyt. Liikkeeseenlaskija tai 
liikkeeseenlaskijan neuvonantaja eivät ole tällaisten järjestelyjen osapuolia sijoittajien kanssa, ja näin ollen perusesite ei 
välttämättä sisällä tällaisia tietoja, ja sellaisessa tapauksessa sijoittajan on hankittavat kyseiset tiedot kyseiseltä valtuutetulta 
sijoittajalta. Sijoittajien tulee kuitenkin huomioida seuraavat seikat:  

Arvopapereiden tarjousmäärä: Tarjoukseen liittyvien sertifikaattien lukumäärä määritellään ja julkistetaan sertifikaattien 
kysynnän ja vallitsevien markkinaolosuhteiden pohjalta edellyttäen, että kaikkien eri sertifikaattisarjojen ajoittain liikkeessä olevien 
sertifikaattien yhteenlaskettu lukumäärä ei missään tilanteessa nouse yli 1 000 000 000 kappaleen (”ohjelman enimmäiskoko”). 

Tarjoushinta tarjousajan ensimmäisen päivän alkaessa: Sertifikaatin tarjoushinta on 50,6225 USD. Tarjousajan alettua 
(21. helmikuuta 2024) sertifikaattikohtaisen saatavan hintaa korjataan jatkuvasti markkinaolosuhteiden ja kohde-etuutena olevan 
kryptovaluutan hinnan mukaan. 

Tarjousaika: Sertifikaatteja voidaan tarjota sijoittajalle koska tahansa ajalla 21. helmikuuta 2024 – 16. marraskuuta 2024. 

Jos sertifikaatinomistaja haluaa käyttää sertifikaattiin liittyvän lunastusopiton, sertifikaatinomistajan tulee maksaa korkeintaan 
500 Yhdysvaltain dollarin suuruinen lunastusilmoitusmaksu.  

Lunastuksesta saatava käteissumma tai fyysisesti toimitettava toimitusmäärä, soveltuvin osin, lasketaan nettona, kun kaikki 
lunastukseen liittyvät kulut, palkkiot ja muut maksut on vähennetty.  

Kunkin sertifikaattisarjan kohde-etuutena olevista kryptovaroista myydään aika ajoin osuus, joka vastaa kohde-etuutena olevien 
kryptovarojen sertifikaattikohtaisten saatavien päivittäisistä pienentymisistä kyseiseltä jaksolta koostuvaa vähennysprosentin 
mukaista yhteenlaskettua pienentymistä. Toimeksiantoasiamies nostaa kryptovarat asianomaisesta säilytyslompakosta ja myy ne 
liikkeeseenlaskijan puolesta ja niistä saatavat tulot maksetaan normaalitapauksessa liikkeeseenlaskijan neuvonantajalle 
korvauksena liikkeeseenlaskijan neuvonantaja toimimisesta sekä siitä, että se on sitoutunut maksamaan ohjelmaan liittyvien 
muiden palveluntarjoajien palkkiot (mutta pois lukien muille palveluntarjoajille mahdolliset myönnetyt vahingonkorvaukset). 

D.2  Miksi tämä esite on laadittu? 

Tieto varojen käyttötarkoituksesta ja arvioidusta nettomäärästä: Liikkeeseenlaskija saa määritellyn kryptovaluutan 
sertifikaattisarjan liikkeeseenlaskusta tulevat nettotulot ja säilyttää nämä varat säilytysyhteisön säilyttämässä säilytyslompakossa 
sertifikaatteihin liittyvien velvoitteidensa täyttämiseksi ja suojaamiseksi. 

Eturistiriidat: Liikkeeseenlaskija, neuvonantaja, omaisuudenhoitaja, rekisterinpitäjät, valtuutetut sijoittajat ja/tai niiden tytäryhtiöt 
saattavat käydä aktiivista kauppaa samantyyppisillä kryptovaroilla ja muilla niihin perustuvilla tai niihin liittyvillä 
sijoitusinstrumenteilla tai omistaa niitä.  Tällainen toiminta muodostaa eturistiriitoja ja saattaa vaikuttaa kielteisesti sertifikaattien 
likviditeettiin ja hintaan. 
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ANNEXE 

RÉSUMÉ D’ÉMISSION 

Les résumés se composent des exigences en matière d’informations à fournir appelés « Éléments ». Ces éléments sont numérotés 
des Sections A à D (A.1 à D.2). 

Ce résumé contient tous les Éléments devant être inclus dans le résumé applicable à ce type de valeurs mobilières et d’Émetteur. 
Dans la mesure où certains Éléments ne sont pas requis, des écarts dans la numérotation des Éléments présentés peuvent être 
constatés. 

Même si un Élément peut être amené à être inséré dans le résumé en raison du type de valeurs mobilières et d’Émetteur, il est 
possible qu’aucune information pertinente ne puisse être fournie eu égard à l’Élément.  En pareil cas, une brève description de 
l’Élément est incluse dans le résumé, accompagnée de la mention « sans objet ». 

 

Résumé 

A  Introduction et avertissements 

A.1.1  Nom et numéro international d’identification des valeurs mobilières (ISIN) des Valeurs mobilières 

Certificats garantis liés à une cryptomonnaie (Secured Cryptocurrency Linked Certificates), assortis d’une échéance au 
12/09/2121. Code ISIN : XS2376095068 

A.1.2  Identité et coordonnées de l’émetteur, y compris son identifiant d’entité juridique (LEI) 

Invesco Digital Markets plc (l’« Émetteur ») est une société anonyme de type public limited company de droit irlandais, constituée 
à Jersey. La société est enregistrée à l’adresse suivante : 44 Esplanade, St Helier, Jersey JE4 9WG. Le numéro de téléphone de 
l’Émetteur est le 00441534504000 et son identifiant d’entité juridique est le 549300U5IJTRV61ZI771.  

A.1.3  Identité et coordonnées de l’autorité compétente approuvant le Prospectus de base 

Le prospectus de base a été approuvé par l’Autorité fédérale allemande de supervision financière (Bundesanstalt für 
Finanzdienstleistungsaufsicht, « BaFin ») en tant qu’autorité compétente ayant ses bureaux à Francfort et pour adresse postale, 
Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main, pour adresse électronique, 
poststelle@bafin.de et pour numéro de téléphone, le +49(0)228 / 4108 0, conformément au règlement (UE) 2017/1129. 

A.1.4  Date d’approbation du Prospectus de base 

Le Prospectus de base a été approuvé le 16/11/2023. 

A.1.5  Avertissement 

Le présent résumé a été préparé conformément à l’article 7 du règlement (UE) 2017/1129 et doit être lu comme une introduction 
au Prospectus de base (« Prospectus de base »). Toute décision d’investir dans les Certificats doit être fondée sur l’examen par 
l’investisseur du Prospectus de base dans son intégralité. L’investissement dans des Certificats implique un degré de risque 
important et un investisseur pourrait perdre tout ou partie de son capital investi et, lorsque la responsabilité d’un investisseur n’est 
pas limitée au montant de l’investissement, il pourrait perdre plus que le capital investi. En cas d’action judiciaire intentée devant 
une cour relativement aux informations contenues dans le Prospectus de base, l’investisseur ayant qualité de plaignant sera 
susceptible, conformément à la législation nationale des États membres respectifs, d’avoir à supporter les frais de traduction du 
Prospectus de base avant que la procédure judiciaire soit entamée. Une responsabilité civile est uniquement attribuée aux 
personnes qui ont présenté le résumé, y compris le cas échéant sa traduction, mais uniquement si le contenu du résumé est 
trompeur, inexact ou contradictoire lorsqu’il est lu par rapport aux autres parties du Prospectus de base ou s’il ne fournit pas, 
lorsqu’il est lu avec les autres parties du Prospectus de base, les informations clés permettant d’aider les investisseurs qui 
envisagent d’investir dans les Certificats. Vous êtes sur le point d’acheter un produit qui est complexe et qui peut être difficile à 
cerner. 

B  Informations clés sur l’Émetteur 

B.1  Qui est l’Émetteur des valeurs mobilières ? 

B.1.1  Domicile, forme juridique, LEI, juridiction de constitution et pays d’opération 

L’Émetteur est constitué en société et a son siège social à Jersey. Son identifiant d’entité juridique est le 
549300U5IJTRV61ZI771. L’Émetteur a été enregistré et immatriculé le 29 avril 2021 sous le numéro 135306 en tant que société 
anonyme de type public limited company à Jersey, sous le régime de la Loi (de Jersey) sur les sociétés de 1991.  
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B.1.2  Activités principales 

L’Émetteur est créé au titre de véhicule spécifique ayant pour objet l'émission de titres adossés à des actifs.  L’Émetteur a établi 
un programme (le « Programme ») dans le cadre duquel il peut, en tant que de besoin, émettre des séries (chacune, une 
« Série ») de certificats négociés en Bourse garantis liés à certaines cryptomonnaies (chacune, une « Cryptomonnaie ») (les 
« Certificats »). 

B.1.3  Principaux actionnaires 

L’Émetteur dispose d’un capital social autorisé de 2 GBP. L’Émetteur a émis 2 actions ordinaires, qui sont toutes entièrement 
libérées. Toutes ces actions ordinaires émises sont conservées en fiducie par Intertrust Fiscal Trustee a.r.l. à des fins caritatives. 

B.1.4  Principaux dirigeants 

Karen Bailey et Ryan David Mendez  

B.1.5  Identité des commissaires aux comptes statutaires 

KPMG Channel Islands Limited PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Îles de la Manche. 

B.2  Quelles sont les informations financières clés concernant l’Émetteur ? 

L’exercice financier du Fonds se termine le 31 mars de chaque année. Les informations récapitulatives ci-dessous sont extraites 
de l’état de la situation financière de l’Émetteur au 31 mars 2023 et 31 mars 2022 : 

 2023 2022 
Total des actifs circulants 86 742 137 USD 140 133 639 USD 
Total des titres de capital 503 USD 503 USD 
Passif à court terme total 86 741 634 USD 140 133 136 USD 
Total des titres de capital et du 
passif 

86 742 137 USD 140 133 639 USD 

 

B.3  Quels sont les risques spécifiques à l’Émetteur ? 

L’Émetteur est créé au titre de véhicule spécifique ayant pour objet l'établissement du programme et l’émission de titres adossés 
à des actifs de multiples Séries, détenant les Crypto-actifs sous-jacents pertinents ainsi que la conclusion des accords relatifs à 
ce qui précède et la satisfaction des obligations en vertu de ceux-ci. L’Émetteur n’a et n’aura pas d’autres actifs que son capital 
social émis et libéré, les frais (convenus) qui lui sont payables en relation avec l’émission de Certificats ou la souscription d’autres 
obligations en tant que de besoin et tous les actifs sur lesquels les Certificats ou autres obligations sont garantis.  

C  Informations clés sur les Valeurs mobilières  

C.1  Quelles sont les principales caractéristiques des Valeurs mobilières ? 

C.1.1  Nature et catégorie des Valeurs mobilières ainsi que leur code ISIN 

Les Certificats sont des titres liés à une cryptomonnaie spécifiée, établis sous forme nominative. Les Certificats de chaque Série 
seront initialement représentés par un certificat global nominatif qui sera enregistré au nom d’un mandataire pour le compte d’un 
dépositaire commun en tant que mandataire pour Euroclear et Clearstream, Luxembourg et déposé auprès de l’un de ces 
derniers.  Les certificats individuels définitifs ne seront disponibles que dans des circonstances restreintes. Le Code ISIN des 
Certificats est XS2376095068. 

C.1.2  Monnaie, dénomination, valeur nominale, nombre de valeurs mobilières émises et échéance 

Les Certificats sont libellés en dollars américains. Les Certificats ont une date d’échéance finale fixée au 12/09/2121. À 
l’ouverture du premier jour de la Période d’offre, 3.327.854 Certificats liés à une cryptomonnaie seront en circulation. Les 
Certificats sont considérés par l’Émetteur comme ayant une valeur nominale minimale inférieure à 100 000 EUR. 

C.1.3  Droits attachés aux Valeurs mobilières 

Présentation 

Les actifs sous-jacents d’une Série de certificats constituent le pool spécifique de la ou des Cryptomonnaies spécifiées eu égard 
à cette Série de certificats. Les cryptoactifs sous-jacents seront reçus par les Participants agréés en contrepartie de l’émission de 
Certificats et seront en tant que de besoin conservés en fiducie par le Dépositaire. À n’importe quelle date, le pool de Crypto-
actifs sous-jacents détenus par le Dépositaire doit comprendre un montant de la ou des Cryptomonnaie(s) spécifiée(s) 
correspondante(s) qui ne soit pas inférieur au total du « Droit par Certificat » sur cette ou ces Cryptomonnaies spécifiées eu 
égard à tous les Certificats en circulation de ladite Série (soit le Droit par Certificat sur la ou les Cryptomonnaie(s) spécifiée(s) 
sous-jacente(s), indiqué dans les Conditions définitives, qui est ensuite réduit sur une base quotidienne du « Pourcentage de 
réduction » correspondant au taux en pourcentage indiqué dans les Conditions définitives duquel le Droit par Certificat initial 
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sera réduit sur une base quotidienne en supposant que le taux quotidien sera égal au taux annuel divisé par 365 et appliqué en 
conséquence). Au premier jour de la Période d’offre (c.-à-d., le 21 février 2024), le Droit par Certificat est égal à 0,000978374 
Bitcoin.  

Rachat 

Chaque Certificat confère à son porteur le droit de recevoir le paiement applicable (ou, dans certaines circonstances, la livraison 
d’un montant de la ou des Cryptomonnaies spécifiée(s)) lors de son rachat. 

Rachat final 

Tous les Certificats d’une Série donnée qui n’ont pas été précédemment rachetés, achetés ou annulés, seront rachetés à la date 
indiquée dans les Conditions définitives comme étant la Date d’échéance finale à travers le paiement d’un « Montant en 
espèces » correspondant au titre de ces Certificats (soit un montant libellé dans la Devise spécifiée déterminé par l’Agent 
administratif comme étant égal au montant en espèces reçu par l’Émetteur au titre de la vente du montant correspondant du 
Crypto-actif sous-jacent relatif à ces Certificats, déduction faite de tous les frais, commissions et charges encourus ou à encourir 
par l’Émetteur au titre de ce rachat, sous réserve d’un minimum de 0,01 USD). 

Rachat facultatif par le porteur du Certificat 

Lorsqu’un Porteur de certificat exerce son option de rachat conformément aux procédures applicables, l’Émetteur rachète lesdits 
Certificats à travers le paiement du Montant en espèces à la date de règlement concernée (« Règlement en espèces ») ou, si 
certaines conditions sont remplies ou à l’option d’un porteur de Certificat ayant qualité de Participant agréé, par transfert du 
montant de livraison physique applicable de la Cryptomonnaie sous-jacente concernée au Porteur du certificat ou au Participant 
agréé (selon le cas) (« Livraison physique »), sous réserve que les autres critères de Livraison physique soient remplis. 

Rachat intégral facultatif 

L’Émetteur peut racheter tous les Certificats (et pas seulement une partie) à certaines dates par Règlement physique ou, si le 
porteur n’est pas en mesure de recevoir le Crypto-actif sous-jacent concerné pour des raisons juridiques ou réglementaires, par 
Règlement en espèces, à condition que l’Émetteur ait signifié un préavis d’au moins 60 jours faisant mention de son intention de 
racheter tous les Certificats au fiduciaire, aux Porteurs de certificats, aux autres parties aux documents de transaction relatifs au 
Programme et à toute Bourse de valeurs sur laquelle les Certificats sont cotés. 

Rachat obligatoire 

L’Émetteur peut instruire l’Agent d’exécution de vendre tous les Biens garantis et les Crypto-actifs sous-jacents et d’affecter le 
produit des ventes (déduction faite de tous les frais, commissions et charges) conformément aux Priorités de paiement et de 
racheter chaque Certificat en circulation par Règlement physique ou, si le porteur n’est pas en mesure de recevoir le Crypto-actif 
sous-jacent concerné pour des raisons juridiques ou réglementaires, par Règlement en espèces, en cas de : 

i. modifications de la législation fiscale susceptibles d’entraîner l’application d’une retenue sur les paiements effectués par
l’Émetteur au titre des Certificats, du fait que le coût supporté par l’Émetteur aux fins de se conformer à la réglementation
ou de remplir ses obligations au titre du Programme soit sensiblement augmenté ; ou 

ii. si, à un quelconque moment, l’Agent administratif détermine et notifie à l’Émetteur que le nombre total de Certificats en
circulation un jour donné après le premier anniversaire de la date d’émission de la première Tranche de Certificats est
inférieur à 1 000 000. 

L’Émetteur peut également, à son entière discrétion et à tout moment, notifier au Porteur de certificat que tout certificat détenu 
par ledit Porteur de certificat va faire l’objet d’un rachat obligatoire par Règlement physique ou par Règlement en espèces (si le 
porteur n’est pas en mesure de recevoir la Cryptomonnaie sous-jacente concernée pour des raisons juridiques ou 
réglementaires) dans les cas suivants : si l’Émetteur a exigé du Porteur de certificat qu’il certifie et apporte la preuve qu’il n’a violé 
aucune loi ou réglementation ; s’il risque d’exposer toute Partie à la transaction à la violation d’une loi ou d’une réglementation 
quelconque et qu’il n’a pas fourni de telle certification dans le délai fixé dans la notification ou sous la forme et de la manière 
requise par l’Émetteur pour être considérée comme preuve satisfaisante ; si le Porteur de certificat a certifié avoir violé une loi ou 
une réglementation quelconque ; s’il risque d’exposer toute Partie à la transaction à la violation d’une loi ou d’une réglementation 
quelconque ; si l’Émetteur considère (à sa seule discrétion) que ledit Certificat est ou pourrait être détenu directement ou à titre 
bénéficiaire par toute personne qui aurait violé une loi ou réglementation quelconque d’un pays donné de sorte que ladite 
personne ne serait pas qualifiée pour détenir ledit Certificat ; si la propriété ou la détention, continue ou non, dudit certificat 
causerait, selon le jugement raisonnable de l’Émetteur un préjudice pécuniaire ou fiscal à son égard ou à l’égard de tout autre 
Porteur de certificat, que lui-même ou ce dernier n’aurait pas subi autrement ; ou si la propriété ou la détention, continue ou non, 
dudit certificat exposait, selon le jugement raisonnable de l’Émetteur toute Partie à la transaction à la violation d’une loi ou d’une 
réglementation quelconque. 

Statut et garantie  

Les Certificats représentent des obligations garanties et à recours limité de l’Émetteur. Les Certificats seront toujours classés 
sans préférence ni priorité pari passu entre eux.  

Les Certificats de chaque Série seront garantis conformément à l’Acte de garantie conclu par le Fiduciaire et l’Émetteur au titre 
de cette Série (chacun un « Acte de garantie », et le titre créé en vertu des documents correspondants relatifs au titre désigné 
ci-après le « Titre ») en faveur du Fiduciaire pour lui-même et pour les autres parties énumérées et ayant droit au paiement selon 
les Priorités de paiement (définies ci-dessous) (les « Créanciers privilégiés »), y compris, entre autres, le titre suivant : 

i. des frais initiaux prélevés sur l’ensemble des droits, titres et intérêts rattachés au compte en espèces eu égard à la 
Série ; et 

ii. une cession par voie de titre des droits, titres de propriété et participations de l’Émetteur au titre de chacun des 
Documents de transaction ayant trait au Programme dans la mesure où ils sont afférents aux Certificats, ainsi que 
toutes sommes payables y relativement, y compris les droits de l’Émetteur sur toute somme détenue par toute autre 
partie à ceux-ci pour faire face aux paiements dus au titre des Certificats, mais uniquement dans la mesure où ceux-ci 
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sont afférents aux Certificats et à l’exclusion des participations détenues en propriété par l’Émetteur au titre des 
Cryptoactifs sous-jacents conservés en fiducie par le Dépositaire pour le compte de l’Émetteur. 

Priorités de paiement 

Les réclamations des porteurs de Certificats et autres Créanciers privilégiés au regard des Certificats d’un Série seront traitées 
conformément aux priorités de paiement suivantes (les « Priorités de paiement ») :  

i. premièrement, en règlement de toutes taxes et tous frais statutaires dus par l'Émetteur à toutes autorités fiscales ; 

ii. deuxièmement, en règlement partiel ou intégral des frais, coûts, charges, dépenses et engagements dûment encourus
par l’Émetteur et de tous paiements d’indemnité dus par l’Émetteur au fiduciaire ou à un quelconque administrateur
judiciaire dans le cadre de la préparation et de l’exécution des fiducies créées par l’Acte de fiducie et l’Acte de garantie
relatif à la Série concernée (y compris tout montant correspondant à la TVA ou par ailleurs y rattaché, les coûts de
réalisation d’une quelconque Garantie ainsi que la rémunération du Fiduciaire ;  

iii. troisièmement, en règlement partiel ou intégral, pari passu et au prorata de tous les montants dus et impayés (y compris
tout montant correspondant à la TVA ou par ailleurs y rattaché) par l’Émetteur à l’Agent de registre, au Dépositaire, à
l’Agent administratif, à la Banque de dépôt, à l’Agent d’exécution, à l’Agent payeur du DCIT, à tout autre agent payeur et
à l’Agent de règlement des Certificats eu égard aux Certificats ; 

iv. quatrièmement, en règlement partiel ou intégral, pari passu et au prorata de tous les montants dus et impayés(y compris
tout montant correspondant à la TVA ou par ailleurs y rattaché) par l’Émetteur à son conseiller ; 

v. cinquièmement, en règlement partiel ou intégral, pari passu et au prorata de tous les montants dus et impayés (y
compris tout montant correspondant à la TVA ou par ailleurs y rattaché) eu égard aux Certificats dus aux porteurs de
Certificats ; 

vi. sixièmement, en règlement partiel ou intégral, pari passu et au prorata de tous les montants dus et impayés (y compris 
tout montant correspondant à la TVA ou par ailleurs y rattaché) par l’Émetteur à une quelconque autre partie à la 
transaction eu égard aux Certificats ; et 

vii. septièmement, en règlement de tout solde dû à l'Émetteur. 

Recours limité  

Eu égard à l’une quelconque des Séries de Certificats, les porteurs de Certificats n’auront recours qu’aux biens de l’Émetteur qui 
sont soumis à la Garantie (les « Biens garantis ») en ce qui concerne cette Série de Certificats. Si le produit net de la réalisation 
des Biens garantis n’est pas suffisant pour effectuer tous les paiements dus au titre des Certificats et dus à chaque autre 
créancier relativement aux Certificats, aucun autre actif de l’Émetteur ne sera disponible pour compenser cette insuffisance et les 
créances des porteurs de Certificats ainsi que de tout autre créancier relativement aux Certificats au titre de cette insuffisance 
seront éteintes. Aucune partie ne pourra demander la liquidation de l’Émetteur en conséquence d’une telle insuffisance.  

Cas de défaillance  

Si l’un quelconque des événements suivants se produit, le Fiduciaire doit, si cela lui est demandé et peut, à sa discrétion, notifier 
l’Émetteur que les Certificats sont, et deviennent immédiatement, dus et payables :  

i. l’Émetteur ne s’acquitte pas des montants dus au titre des Certificats ou ne livre pas l’un quelconque des Crypto-actifs 
sous-jacents dus au titre des Certificats dans les 5 jours ouvrables suivant la date d’échéance du paiement ou de la 
livraison, sauf dans les cas prévus par les Conditions des certificats ;  

ii. l’Émetteur manque à l’exécution ou au respect de l’une quelconque de ses autres obligations au titre des Certificats ou 
de tout autre document relatif à l’émission des Certificats ou de l’un quelconque des engagements de l’Émetteur 
contenus dans l’Acte de fiducie entre l’Émetteur, le Fiduciaire et le Conseiller de l’Émetteur, étant entendu qu’il n’est 
pas possible de remédier à ce manquement ou, si le Fiduciaire estime que cela est possible, qu’il n’y ait pas remédié 
de l’avis du Fiduciaire dans les 30 jours suivant la notification de cette défaillance à l’Émetteur par le Fiduciaire ;  

iii. un événement d’insolvabilité se produit en relation avec l’Émetteur ; ou  

iv. il est ou deviendra illégal pour l’Émetteur de s’acquitter ou de se conformer à l’une quelconque de ses obligations au 
titre ou à l’égard des Certificats ou de tout autre document relatif à l’émission des Certificats.  

Retenue d’impôts    

Tous les paiements au regard des Certificats seront effectués francs et quittes de retenues d’impôts de la juridiction de 
l’Émetteur, à moins qu’une telle retenue ne soit exigée par la loi. En l’occurrence, l’Émetteur, le Fiduciaire, le ou les Agents 
payeurs ou tout autre agent de l’Émetteur (le cas échéant) seront tenus d’effectuer lesdits paiements après déduction dudit impôt 
et seront tenus de rendre compte aux autorités concernées desdits montants retenus ou déduits.  Ni l’Émetteur, ni le Fiduciaire, 
ni le ou les Agents payeurs, ni aucun autre fondé de pouvoir de l’Émetteur ne seront tenus de verser des montants 
supplémentaires aux porteurs de Certificats par suite de cette déduction fiscale.  

Loi applicable  

Le Contrat avec la Banque de dépôt sera régi par les lois de l’État de New York. Le Contrat d’administration sera régi par le droit 
irlandais. Tous les autres Documents de transaction relatifs au Programme seront régis par le droit anglais. 

C.1.4  Rang relatif des Valeurs mobilières dans la structure du capital de l’Émetteur en cas d’insolvabilité 

Les Certificats de chaque Série représentent des obligations assorties de garanties et à recours limité de l’Émetteur et se 
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classent tous au même rang. Les obligations de l’Émetteur à cet égard sont garanties par la Valeur mobilière. 

C.1.5  Éventuelles restrictions au libre transfert des Valeurs mobilières 

La distribution du Prospectus initial et l’offre ou la vente de Certificats peuvent être restreintes dans certaines juridictions en vertu 
de la loi. Les personnes ayant pris connaissance du Prospectus de base ou des Conditions définitives sont invitées par 
l’Émetteur ainsi que par les Participants agréés à s’informer de ces restrictions et à les respecter. Les Certificats n’ont pas été, et 
ne seront pas enregistrés au titre du United States Securities Act de 1933, tel qu’amendé (le « Securities Act »). Sous réserve 
de certaines exceptions, les Certificats ne peuvent être offerts, vendus ou livrés aux États-Unis ou à des ressortissants 
américains. 

C.2  Où les Valeurs mobilières seront-elles négociées ? 

L’Émetteur prévoit d’obtenir l’admission des certificats sur le marché réglementé (regulierter Markt) de la Bourse de Francfort. 

C.3  Quels sont les risques spécifiques à l’Émetteur ? 

i. Les Certificats de chaque Série représentent des obligations garanties et à recours limité de l’Émetteur.  La capacité de 
l’Émetteur à remplir ses obligations en vertu des Certificats dépendra, le cas échéant, des paiements et/ou des 
livraisons correspondants eu égard aux Certificats effectués en sa faveur par le Dépositaire, l’Agent administratif, la 
Banque de dépôt, l’Agent d’exécution, l’Agent payeur du DCIT, l’Agent de règlement des Certificats, le Conseiller de 
l’Émetteur et l’un quelconque de ses fournisseurs de services ainsi que de la bonne exécution par toutes les parties 
aux Documents de la transaction (autres que l’Émetteur) de leurs obligations contractuelles respectives.  

ii. La valeur des Certificats peut diminuer aussi rapidement qu’elle augmente et il se peut que les investisseurs ne 
puissent pas recouvrer le montant investi et risquer dès lors de perdre l’intégralité de leur investissement. La valeur des 
Certificats peut être affectée par un certain nombre de facteurs, notamment les variations de la valeur des Crypto-actifs 
sous-jacents et la volatilité des Crypto-actifs concernés ainsi que les fluctuations des taux de change et les 
événements d’ordre économique, financier et politique difficiles à prévoir.   

iii. La performance passée de la Cryptomonnaie concernée ne doit pas être considérée comme une indication de la 
performance future de ladite Cryptomonnaie pendant la durée de vie de toute Série de Certificats liés à cette 
Cryptomonnaie.  

iv. Les Certificats émis dans le cadre du Programme ne seront garantis par aucune entité et aucune personne autre que 
l’Émetteur ne sera tenue d’effectuer des paiements au titre des Certificats d’une quelconque Série. 

v. Rien ne permet de garantir que les arrangements conclus entre l’Émetteur et le Dépositaire peuvent complètement 
éviter toute perte d’actifs.  Par ailleurs, les protocoles de sécurité du Dépositaire pourraient poser des difficultés d’accès 
aux actifs, dont des retards. Cela signifie que dans certains cas, les actifs pourraient ne pas être accessibles et leur 
valeur pourrait ne pas être immédiatement réalisable, ce qui entraînerait une perte si les prix des cryptomonnaies 
concernées venaient à évoluer de manière défavorable.  La juridiction ou le pays où la société dépositaire conserve les 
clés privées, lorsque celles-ci sont stockées physiquement ou sur un support papier, peut également influer sur la 
facilité de retrait des actifs en cas de changement des réglementations. 

vi. Pour l’Émetteur, le fait de recourir à un dépositaire, pourrait l’empêcher d’accéder aux Crypto-actifs sous-jacents 
pendant un certain temps (voire de manière indéfinie) au cas où ce dernier ferait l’objet du lancement d’une procédure 
d’insolvabilité ou de tout type de dysfonctionnement systématique d’ordre technologique ou relatif à ses procédures ou 
effectifs. Par ailleurs, le Contrat de dépositaire exige uniquement du Dépositaire de fournir ses services avec un certain 
niveau de professionnalisme et comporte également certaines limitations quant à sa responsabilité, laquelle pourrait 
limiter le recours de l’Émetteur à son encontre au cas où ce dernier souffrirait une perte comme conséquence d’une 
faute commise par ledit Dépositaire.    

vii. Les Porteurs de certificats peuvent perdre l’intégralité ou une partie de leur cryptomonnaie suite à une fraude, un 
piratage ou un vol affectant leur wallet numérique, un accident (comme la perte de la clé ou du mot de passe donnant 
accès au wallet numérique) ou autre événement similaire. Le Porteur de certificat est entièrement responsable de la 
bonne conservation de la clé privée de son wallet numérique en lieu sûr et du choix d’un wallet numérique compatible 
adéquat.  

viii. Le niveau de frais de transaction requis afin que le traitement des instructions de transfert et la réalisation de toute 
transaction soient effectués le plus rapidement possible est, par conséquent, imprévisible et les Porteurs de certificats 
pourraient recevoir le Montant de livraison physique ou le Montant en espèces (selon le cas) plus tard que prévu, ou 
dans des cas extrêmes, ne pas le recevoir du tout. 

ix. Dans certaines circonstances, un rachat anticipé des Certificats peut être imposé aux investisseurs et entraîner le 
rachat des Certificats plus tôt qu’escompté.   

x. L’Agent d’exécution peut ne pas être en mesure de vendre les Crypto-actifs sous-jacents concernés au Prix de 
référence fixé, ce qui pourrait amener les Porteurs de certificats à recevoir un montant inférieur à celui correspondant 
au prix de référence. Dans ce cas, l’Agent d’exécution ne serait aucunement tenu de verser la différence ni à 
l’Émetteur, ni au Fiduciaire ni au Porteur de certificat.  

xi. L’incapacité du Dépositaire à, ou le manquement à son obligation de, transférer les Crypto-actifs sous-jacents des 
Certificats rachetés auprès des Porteurs de certificats peut conduire ces derniers à perdre une partie ou la totalité de 
leurs investissements.  

xii. Les Certificats visent à répliquer la performance du Crypto-actif sous-jacent concerné aussi étroitement que possible ; 
toutefois, un « écart de suivi » peut survenir de temps à autre, de sorte que le prix auquel les Certificats d’une 
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quelconque Série se négocient sur la Bourse de Francfort ou sur toute autre Bourse de valeurs à laquelle les Certificats 
peuvent être admis peut ne pas refléter avec précision le prix des Crypto-actifs sous-jacents représentés par cette 
Série de Certificats.  

D  Informations clés sur l’offre au public de Valeurs mobilières et/ou l’admission à la négociation sur un 
marché réglementé 

D.1  À quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans cette Valeur mobilière ? 

L’Émetteur peut en tant que de besoin émettre des Séries de Certificats dans le cadre du Programme. Seul un participant agréé 
est habilité à souscrire des Certificats. Le prix d’émission des Certificats d’une Série sera déterminé par l’Émetteur et les 
participants agréés concernés au moment de l’émission conformément aux conditions du marché en vigueur et ce dernier sera 
spécifié dans les Conditions définitives correspondantes. 

Les offres et les ventes des Certificats à un investisseur par un participant agréé seront effectuées conformément aux conditions 
et autres arrangements en place entre ce participant agréé et ledit investisseur, y compris en ce qui concerne le prix, les 
attributions et les arrangements de règlement. Ni l’Émetteur ni le Conseiller de l’Émetteur ne seront parties à de tels 
arrangements avec les investisseurs et, par conséquent, le Prospectus de base ainsi que l’une quelconque des Conditions 
définitives ne peuvent contenir de telles informations. En outre, en pareil cas, un investisseur doit obtenir ces informations auprès 
du Participant agréé concerné. Les investisseurs doivent toutefois prendre note de ce qui suit :  

Montant de l’offre : Le nombre de Certificats objet de l’offre sera déterminé sur la base de la demande relative à ces Certificats et 
des conditions du marché en vigueur et sera publié, à condition que le nombre total de tous les Certificats de toutes les Séries en 
circulation en tant que de besoin ne dépasse en aucun cas 1 000 000 000 (la « Limite du Programme »).  

Prix d’offre : Le prix offert par Certificat sera égal au Prix d’émission spécifié dans les Conditions définitives, sous réserve des 
éventuels frais et commissions applicables de la personne offrant ledit Certificat.  

Prix d’offre à l’ouverture du premier jour de la Période d’offre : Le prix d’offre par Certificat sera de 50,6225 USD. Après 
ouverture de la Période d’offre (c.-à-d., le 21 février 2024), le prix de vente par Certificat sera systématiquement ajusté en 
fonction des conditions du marché et du cours du Cryptoactif sous-jacent. 

Période d’offre : Les Certificats peuvent être proposés aux investisseurs à tout moment, du 21 février 2024 au 
16 novembre 2024. 

Le Montant en espèces à payer ou la quantité à livrer, selon le cas, eu égard à un quelconque rachat est calculé(e) net(te) de 
tous les frais, droits et charges encourus ou à encourir en relation avec celui-ci.  

En tant que de besoin, eu égard aux Certificats d’une Série particulière, une partie des Crypto-actifs sous-jacents égale au total 
des montants quotidiens, dont le Droit par Certificat à ces Crypto-actifs sous-jacents a été réduit du Pourcentage de réduction sur 
la période concernée, sera retirée du Wallet du Dépositaire et vendue au nom de l’Émetteur par l’Agent d’exécution et les 
produits obtenus seront, dans le cours normal des choses, versés au Conseiller de l’Émetteur en contrepartie de ses services en 
tant que Conseiller de l’Émetteur et de son accord de payer les honoraires et les frais dus aux autres prestataires de services 
dans le cadre du Programme (mais à l’exclusion de toute indemnité accordée aux autres prestataires de services). 

D.2  Pourquoi ce prospectus est-il établi ? 

Utilisation et montant net estimé des produits : L’Émetteur percevra les produits nets issus de l’émission d’une Série de 
Certificats établis dans la Cryptomonnaie spécifiée et conservera ces montants dans le Wallet du Dépositaire détenu auprès 
du Dépositaire afin de s’acquitter de ses obligations en vertu des Certificats. 

Conflits d'intérêts : Le conseiller de l’émetteur, le fiduciaire, le dépositaire, les agents de registre, les participants agréés 
et/ou leurs sociétés affiliées peuvent négocier ou détenir activement des positions sur les Crypto-actifs concernés ainsi que 
d’autres instruments financiers basés sur, ou liés aux Crypto-actifs.  Ces activités présentent des conflits d’intérêts et 
pourraient avoir un effet défavorable sur le prix et la liquidité des Certificats. 
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ALLEGATO 

NOTA DI SINTESI DELLA SINGOLA EMISSIONE 

I documenti di sintesi contengono informative obbligatorie note come “Elementi”. i quali sono numerati nelle Sezioni da A ad D (A.1 - 
D.2). 

La presente sintesi contiene tutti gli Elementi che devono essere inclusi in una sintesi per questo tipo di titoli e di Emittente. Poiché 
non sussiste l’obbligo di inserire tutti gli Elementi nel documento di sintesi, potrebbero esservi interruzioni nella loro sequenza 
numerica. 

Anche qualora un Elemento debba essere inserito nel documento di sintesi a causa della tipologia di titoli e di Emittente, potrebbe 
non essere disponibile alcuna informazione pertinente in relazione all’Elemento.  In questo caso nel documento di sintesi sarà 
riportata una breve descrizione dell’Elemento con la dicitura “non applicabile”. 

 

Riepilogo 

A  Introduzione e avvertenze 

A.1.1  Nome e codice identificativo internazionale (ISIN) dei Titoli 

Certificati Garantiti Legati a Criptovaluta (Secured Cryptocurrency Linked Certificates), con scadenza 12/09/2121. Codice ISIN: 
XS2376095068 

A.1.2  Identità e dati di contatto dell’emittente, compreso il suo identificativo della persona giuridica (codice LEI) 

Invesco Digital Markets plc (l’“Emittente”) è una società per azioni costituita in Jersey. Ha sede legale all’indirizzo 44 Esplanade, 
St Helier, Jersey JE4 9WG. Il numero di telefono dell’Emittente è 00441534504000 e il suo codice LEI è 
549300U5IJTRV61ZI771.  

A.1.3  Identità e recapiti dell’autorità competente preposta all’approvazione del Prospetto di Base 

Il Prospetto di Base è stato approvato dalla Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (la “BaFin”) in qualità di autorità 
competente, con sede a Francoforte all’indirizzo Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 
Frankfurt am Main, email: poststelle@bafin.de e numero di telefono: +49 (0)228 4108 0, in conformità al Regolamento (UE) 
2017/1129. 

A.1.4  Data di approvazione del Prospetto di Base 

Il Prospetto di Base è stato approvato in data 16/11/2023. 

A.1.5  Avvertenza 

La presente nota di sintesi è stata redatta conformemente all’Articolo 7 del Regolamento (UE) 2017/1129 e deve essere letta 
come un’introduzione al Prospetto di Base (il “Prospetto di Base”). Qualsiasi decisione di investimento nei Certificati dovrà 
basarsi sulla valutazione del Prospetto di Base nel suo complesso. Un investimento nei Certificati implica un grado di rischio 
significativo e un investitore potrebbe perdere la totalità o parte del proprio capitale investito. Qualora la responsabilità di un 
investitore non sia limitata all’importo dell’investimento, la perdita potrebbe riguardare l’intero capitale investito. Nel caso in cui sia 
avviata un’azione legale in relazione alle informazioni contenute nel Prospetto di Base dinanzi a un tribunale, all’investitore 
ricorrente potrebbe essere richiesto, ai sensi dell’ordinamento giuridico nazionale degli Stati Membri, di sostenere i costi di 
traduzione del Prospetto di Base prima dell’avvio dei procedimenti legali. La responsabilità civile riguarda soltanto i soggetti che 
hanno redatto il documento di sintesi, compresa la traduzione dello stesso, ma soltanto qualora il documento di sintesi sia 
fuorviante, inesatto o discordante se letto unitamente alle altre parti del Prospetto di Base ovvero qualora non fornisca, se letto 
unitamente alle altre parti del Prospetto di Base, informazioni chiave mirate ad aiutare gli investitori a valutare un eventuale 
investimento nei Certificati. Sta per acquistare un prodotto non semplice, che potrebbe essere difficile da comprendere. 

B  Informazioni chiave sull’Emittente 

B.1  Chi è l’emittente dei titoli? 

B.1.1  Domicilio, forma giuridica, codice LEI, giurisdizione di costituzione e paese in cui svolge l’attività 

L’Emittente è costituito e ha sede legale in Jersey. Il suo codice LEI è 549300U5IJTRV61ZI771. L’Emittente è stato registrato e 
costituito in Jersey come società per azioni il 29 aprile 2021 ai sensi della Legge (del Jersey) del 1991 sul diritto societario, con 
numero di registrazione 135306.  



 

 

2

 

B.1.2  Principali attività 

L’Emittente è stata costituita come cessionaria al fine di emettere titoli garantiti da attivi.  L’Emittente ha istituito un programma (il 
“Programma”) in base al quale può occasionalmente emettere serie (ciascuna, una “Serie”) di certificati garantiti negoziati in 
borsa e legati ad alcune criptovalute (ciascuna, una “Criptovaluta”) (i “Certificati”). 

B.1.3  Principali azionisti 

L’Emittente ha un capitale sociale autorizzato pari a GBP 2. L’Emittente ha emesso 2 azioni ordinarie, tutte interamente versate. 
Tutte le azioni ordinarie emesse sono detenute in custodia da Intertrust Fiscal Trustee a.r.l., un trust senza fini di lucro. 

B.1.4  Principali amministratori delegati 

Karen Bailey e Ryan David Mendez  

B.1.5  Identità dei revisori esterni 

KPMG Channel Islands Limited PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Isole del Canale. 

B.2  Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti l’Emittente? 

L’esercizio finanziario dell’Emittente termina il 31 marzo di ciascun anno. Le seguenti informazioni sintetiche sono estratte dal 
bilancio dell’Emittente al 31 marzo 2023 e al 31 marzo 2022: 

 2023 2022 
Totale attività correnti 86.742.137 USD 140.133.639 USD 
Totale patrimonio netto 503 USD 503 USD 
Totale passività correnti 86.741.634 USD 140.133.136 USD 
Totale del patrimonio netto e del 
passivo 

86.742.137 USD 140.133.639 USD 

 

B.3  Quali sono i principali rischi specifici dell’Emittente? 

L’Emittente è stato costituito come una società veicolo allo scopo di istituire il Programma ed emettere molteplici Serie di titoli 
garantiti da attività, detenere le Criptoattività Sottostanti, perfezionare contratti relativi a quanto sopra e adempiere ai propri 
obblighi ai sensi di detti contratti. L’Emittente non ha, e non avrà, altre attività all’infuori del suo capitale sociale emesso e versato, 
delle commissioni (concordate) a esso dovute in relazione all’emissione di Certificati o alla sottoscrizione di altre obbligazioni di 
volta in volta effettuata e di qualsivoglia altra attività a garanzia dei Certificati o altre obbligazioni.  

C  Informazioni fondamentali sui Titoli  

C.1  Quali sono le caratteristiche principali dei Titoli? 

C.1.1  Tipo, classe e ISIN 

I Certificati sono titoli legati a criptovalute in forma nominativa. I Certificati di ogni Serie saranno inizialmente rappresentati da un 
certificato globale registrato, che sarà registrato a nome di un intestatario per conto del depositario comune in qualità di delegato 
del depositario comune e ivi depositato per conto di Euroclear e Clearstream, Lussemburgo.  Singoli certificati definitivi saranno 
disponibili soltanto in circostanze limitate. Il Codice ISIN dei Certificati è XS2376095068. 

C.1.2  Valuta, denominazione, valore nominale, numero di titoli emessi e durata 

I Certificati sono denominati in dollari statunitensi. La data di scadenza finale dei Certificati è il 12/09/2121. All’inizio del primo 
giorno del Periodo di Offerta, vi saranno 3.327.854 Certificati legati a criptovalute in circolazione. I Certificati sono trattati 
dall’Emittente come aventi un taglio minimo inferiore a 100.000 euro. 

C.1.3  Diritti connessi ai Titoli 

Panoramica 

Le attività sottostanti per una Serie di Certificati corrispondono al pool specificato della/e Criptovaluta/e Specificata/e riferito a tale 
Serie di Certificati. A seguito dell’emissione dei Certificati i Partecipanti Autorizzati conferiranno le Criptoattività Sottostanti, che 
saranno di volta in volta detenute in custodia dalla Banca Depositaria. In qualsiasi data, il pool di Criptoattività Sottostanti 
detenuto dalla Banca Depositaria dovrà essere composto da un importo della/e Criptovaluta/e Specificata/e non inferiore 
all’importo totale della “Spettanza Per Certificato” in relazione a tale/i Criptovaluta/e Specificata/e per tutti i Certificati in 
circolazione di tale Serie (ossia la spettanza per Certificato sulla/e Criptovaluta/e Specificata/e indicata nelle Condizioni Definitive, 
successivamente ridotta della “Percentuale di Riduzione”, ossia il tasso percentuale specificato nelle Condizioni Definitive del 
quale la Spettanza per Certificato iniziale si ridurrà giornalmente ipotizzando che il tasso giornaliero sarà il tasso annuo diviso per 
365 e applicato di conseguenza). Al primo giorno del Periodo di Offerta (ossia il 21 febbraio 2024) la Spettanza per Certificato è 
pari a 0,000978374 Bitcoin. 
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Rimborso 

Ciascun Certificato conferisce al titolare il diritto di ricevere il pagamento applicabile (o, in alcune circostanze, la consegna di un 
importo della/e Criptovaluta/e Specificata/e sottostante/i) al suo riscatto. 

Riscatto Finale 

Tutti i Certificati di una determinata Serie non precedentemente rimborsati o acquistati o annullati saranno rimborsati alla data 
specificata nelle Condizioni Definitive come la Data di Scadenza Finale tramite pagamento dell’“Importo in Contanti” in relazione 
a tali Certificati (ossia un importo nella Valuta Specificata determinato dall’Agente Amministrativo come pari all’importo in contanti 
ricevuto dall’Emittente in ordine alla vendita della Criptoattività Sottostante relativamente a tali Certificati al netto di tutte le spese, 
le commissioni e gli oneri sostenuti dall’Emittente o che lo stesso è tenuto a sostenere in ordine a tale rimborso, fatto salvo un 
minimo di USD 0,01). 

Riscatto opzionale del Titolare di Certificati 

Qualora un Titolare di Certificati eserciti il proprio diritto di opzione di rimborso in conformità alle procedure applicabili, l’Emittente 
rimborserà tali Certificati tramite pagamento dell’Importo in Contanti alla rispettiva data di regolamento (“Regolamento in 
Contanti”) o, se determinate condizioni sono soddisfatte o a scelta di un Titolare di Certificati che sia un Partecipante 
Autorizzato, mediante trasferimento del relativo importo dovuto della relativa Criptoattività Sottostante nel Portafoglio Digitale del 
Titolare di Certificati o del Partecipante Autorizzato (a seconda dei casi) (“Consegna Fisica”) e purché le altre condizioni per la 
Consegna Fisica siano soddisfatte. 

Riscatto opzionale totale 

L’Emittente può rimborsare la totalità (ma non soltanto una parte) dei Certificati a determinate date mediante Regolamento Fisico 
o, se il titolare è impossibilitato a ricevere la relativa Criptoattività Sottostante per motivi legali o regolamentari, tramite 
Regolamento in Contanti, purché abbia inviato un preavviso di almeno 60 giorni della propria intenzione di rimborsare tutti i 
Certificati alla banca fiduciaria, ai Titolari del Certificato, ad altre parti dei documenti dell’operazione relativi al Programma e a 
qualsiasi borsa valori su cui sono quotati i Certificati. 

Riscatto obbligatorio 

L’Emittente può incaricare l’Agente per l’Esecuzione di vendere tutta la Proprietà Garantita e le Criptoattività Sottostanti e di 
utilizzare i proventi di vendita (al netto di ogni spesa, commissione e onere), conformemente alle Priorità di Pagamento, e di 
riscattare ogni Certificato in circolazione mediante Regolamento Fisico o, se il titolare è impossibilitato a ricevere la relativa 
Criptoattività Sottostante per motivi legali o regolamentari, tramite Regolamento in Contanti, nei seguenti casi: 

i. modifiche della legge fiscale che potrebbero determinare l’applicazione di una ritenuta alla fonte a pagamenti effettuati
dall’Emittente in ordine ai Certificati, un aumento sostanziale del costo sostenuto dall’Emittente nell’adempiere al
regolamento o ai propri obblighi relativamente al Programma; o 

ii. qualora in qualsiasi momento l’Agente Amministrativo determini e comunichi all’Emittente che il numero complessivo di 
Certificati in circolazione in qualsiasi giorno dopo il primo anniversario della data di emissione della prima Tranche di
Certificati è inferiore a 1.000.000. 

A sua assoluta discrezione e in qualsiasi momento, l’Emittente può inoltre comunicare a un Titolare di Certificati che uno dei 
Certificati detenuti da tale Titolare di Certificati sarà automaticamente rimborsato mediante Regolamento Fisico, o Regolamento 
in Contanti (se il Titolare è impossibilitato a ricevere la relativa Criptoattività Sottostante per motivi legali o regolamentari), ove 
l’Emittente abbia richiesto al Titolare di Certificati di attestare, adducendo una prova, l’assenza di violazioni di leggi o regolamenti 
e di non esporre alcuna Parte Coinvolta nell’Operazione a violazioni di leggi e regolamenti, e il Titolare di Certificati abbia 
mancato di addurre tale attestazione entro la data specificata nella relativa comunicazione o nella forma e modalità di esecuzione 
richieste al fine di produrre chiara evidenza all’Emittente; o qualora il Titolare di Certificati abbia attestato di essere in violazione di 
leggi e regolamenti, o di esporre una Parte Coinvolta nell’Operazione a violazioni di leggi e regolamenti; o qualora l’Emittente 
ritenga (a sua esclusiva discrezione) che tali Certificati appartengano o potrebbero appartenere o essere detenuti, in forma diretta 
o indiretta, ad una persona in violazione di leggi o requisiti di qualunque Paese in virtù dei quali tale persona non è qualificata a 
possedere i citati Certificati; o qualora la proprietà o detenzione, continuativa o meno, di tali Certificati possa, secondo la 
ragionevole opinione dell’Emittente, causare all’Emittente o ad altri Titolari di Certificati un aggravio di oneri finanziari o fiscali che 
diversamente avrebbero potuto essere evitati o, infine, qualora la proprietà o la detenzione, continuativa o meno, di tali Certificati 
esponga, secondo la ragionevole opinione dell’Emittente, qualsiasi Parte Coinvolta nell’Operazione al rischio di violare leggi o 
regolamenti. 

Stato e Garanzia  

I Certificati costituiscono obbligazioni garantite e con rivalsa limitata dell’Emittente, I Certificati non avranno in alcun momento 
alcuna priorità o presenteranno il medesimo grado di diritti e di priorità tra di loro.  

I Certificati di ogni Serie saranno garantiti ai sensi dell’Atto di Garanzia perfezionato dalla Banca Fiduciaria e dall’Emittente 
relativamente a tale Serie (ciascuno, un “Atto di Garanzia” e la “Garanzia” sarà creata in base ai documenti di garanzia) a favore 
della Banca Fiduciaria per se stessa e per le altre parti elencate e aventi diritto al pagamento secondo le Priorità di Pagamento 
(definite di seguito) (i “Creditori Garantiti”), includendo, fra le altre, le seguenti garanzie: 

i. un primo onere fisso relativamente a tutti i diritti, le titolarità e gli interessi dell’Emittente inerenti al conto in contanti in 
ordine alla Serie; e 

ii. una cessione tramite garanzia dei diritti dell’Emittente, della titolarità e degli interessi nei e nei confronti di tutti i 
Documenti di Transazione attinenti al Programma nella misura in cui essi si riferiscano ai Certificati e a eventuali 
somme dovute ai sensi degli stessi, compresi i diritti dell’Emittente su qualsiasi somma detenuta da altre parti degli 
stessi allo scopo di soddisfare i pagamenti dovuti in ordine ai Certificati, ma soltanto nella misura in cui essa si riferisca 
ai Certificati, ma escludendo l’interesse proprietario dell’Emittente nei e verso le Criptoattività Sottostanti, detenute in 
custodia dalla Banca Depositaria per l’Emittente. 
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Priorità di Pagamento 

Le rivendicazioni dei titolari dei Certificati e degli altri Creditori Garantiti in relazione ai Certificati di una Serie saranno classificate 
conformemente al seguente ordine di priorità (le "Priorità di Pagamento"):  

i. in primo luogo, a pagamento o ad estinzione di eventuali imposte e oneri di legge dovuti dall’Emittente a favore di
autorità fiscali; 

ii. in secondo luogo, a pagamento o ad estinzione di commissioni, costi, oneri, spese e passività debitamente sostenuti ed
eventuali pagamenti di indennizzo dovuti dall’Emittente alla Banca Fiduciaria o a qualsiasi curatore nel redigere ed
eseguire i trust creati dall’Atto Costitutivo di società d’investimento e dall’Atto di Garanzia in relazione alla Serie
pertinente (compresi eventuali importi rappresentativi di o altrimenti relativi a IVA, i costi di realizzo di qualsiasi Garanzia 
e il compenso della Banca Fiduciaria);  

iii. in terzo luogo, a pagamento o ad estinzione in egual misura e proporzionalmente di tutti gli importi dovuti e non versati
(compresi eventuali importi rappresentativi o di altro genere relativi all’IVA) da parte dell’Emittente al Conservatore del
Registro, alla Banca Depositaria, all’Agente Amministrativo, alla Banca di Conto, all’Agente per l’Esecuzione, all’Agente
di Pagamento ICSD e ogni altro agente di pagamento e all’Agente di Regolamento dei Certificati in ordine ai Certificati; 

iv. in quarto luogo, a pagamento o ad estinzione in egual misura e proporzionalmente di tutti gli importi dovuti e non versati
(compresi eventuali importi rappresentativi o di altro genere relativi all’IVA) da parte da parte dell’Emittente al Consulente 
dell’Emittente; 

v. in quinto luogo, a pagamento o ad estinzione in egual misura e proporzionalmente di tutti gli importi dovuti e non versati
(compresi eventuali importi rappresentativi o di altro genere relativi all’IVA) ai Titolari di Certificati in ordine ai Certificati; 

vi. in sesto luogo, a pagamento o ad estinzione in egual misura e proporzionalmente di tutti gli importi dovuti e non versati 
(compresi eventuali importi rappresentativi o di altro genere relativi all’IVA) da parte dell’Emittente a qualsiasi altra 
parte coinvolta nell’operazione in ordine ai Certificati; e 

vii. in settimo luogo, a pagamento di qualsiasi saldo dovuto all’Emittente. 

Ricorso limitato  

Relativamente a qualsiasi Serie di Certificati, i Titolari di Certificati avranno diritto di rivalsa esclusivamente nei confronti della 
proprietà dell'Emittente che sia soggetta alla Garanzia (la "Proprietà Garantita") in ordine a tale Serie di Certificati. Se i proventi 
netti del realizzo della Proprietà Garantita non sono sufficienti ad effettuare tutti i pagamenti dovuti in relazione ai Certificati e a 
ciascun altro creditore inerente ai Certificati, non vi sarà alcun’altra attività dell’Emittente disponibile per adempiere a tale 
ammanco, alle pretese dei Titolari dei Certificati ed eventuali altri debiti inerenti ai Certificati in relazione a tale ammanco saranno 
estinti. Nessuna delle parti potrà presentare ricorso per la liquidazione dell’Emittente in conseguenza di tale ammanco.  

Eventi di Insolvenza  

Qualora si verifichi uno dei seguenti eventi, la Banca Fiduciaria, ove riceva istruzioni in tal senso, può a sua discrezione 
comunicare all’Emittente che i Certificati sono, e diverranno immediatamente, dovuti ed esigibili:  

i. l’Emittente omette di pagare eventuali importi dovuti in ordine ai Certificati o di consegnare una Criptoattività 
Sottostante dovuta in ordine ai Certificati entro 5 giorni lavorativi dalla data di pagamento o consegna, all’infuori di 
quanto previsto dalle Condizioni dei Certificati;  

ii. l’Emittente non adempie o non soddisfa uno o più dei suoi altri obblighi ai sensi dei Certificati o di qualsivoglia altro 
documento inerente all’emissione dei Certificati o a qualsiasi pattuizione dell’Emittente contenuta nell’Atto di 
Costituzione di società d’Investimento perfezionato tra l’Emittente, la Banca Fiduciaria e il Consulente dell’Emittente e a 
tale inadempimento non sia possibile porre rimedio, ovvero, qualora a giudizio della Banca Fiduciaria sia possibile porvi 
rimedio, non vi sia posto rimedio entro 30 giorni dalla notifica di tale inadempimento inviata dalla Banca Fiduciaria 
all’Emittente;  

iii. si verifica un evento di insolvenza in relazione all’Emittente; o  

iv. è o diventerà illecito per l’Emittente adempiere ai o soddisfare i propri obblighi ai sensi dei o in ordine ai Certificati o a 
qualsiasi altro documento relativo all’emissione dei Certificati.  

Ritenuta d’Acconto    

Tutti i pagamenti relativi a Certificati saranno effettuati gratuitamente e al netto di ritenute d’acconto nella giurisdizione 
dell’Emittente, salvo laddove la trattenuta sia imposta per legge. In tale eventualità, l’Emittente, la Banca Fiduciaria, il/gli Agente/i 
di Pagamento o qualsiasi altro agente dell’Emittente (a seconda del caso) effettueranno tali pagamenti dopo aver detratto tale 
acconto e risponderanno alle autorità competenti per l’importo in tal modo trattenuto o detratto.  Né l’Emittente, né la Banca 
Fiduciaria, né il/gli Agente/i di Pagamento o qualsiasi altro agente dell’Emittente saranno tenuti a pagare qualsiasi importo 
aggiuntivo ai Titolari di Certificati a seguito di tale ritenuta d’acconto.  

Legge Vigente  

Il Contratto della Banca di Conto sarà disciplinato dalla legge di New York. Il Contratto di Amministrazione sarà regolato ai sensi 
del diritto irlandese. Tutti gli altri documenti di transazione saranno disciplinati dal diritto inglese. 

C.1.4  Classificazione dei Titoli nella struttura del capitale dell’Emittente in caso di insolvenza 

I Certificati di ciascuna Serie sono obbligazioni garantite, con diritto di rivalsa limitato dell’Emittente, e i Certificati di ciascuna 
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Serie condividono il medesimo grado di diritti. Tali obbligazioni dell’Emittente sono garantite dalla Garanzia. 

C.1.5  Restrizioni alla libera trasferibilità dei titoli 

La distribuzione del Prospetto di Base e l’offerta o la vendita dei Certificati in talune giurisdizioni può essere limitata dalla legge. 
L’Emittente e i Partecipanti Autorizzati invitano chiunque entri in possesso del Prospetto di Base o delle Condizioni Finali ad 
informarsi in merito a tale restrizioni e ad osservarle. I Certificati non sono stati e non saranno registrati ai sensi del Securities Act 
del 1933 degli Stati Uniti e successive modifiche (il “Securities Act”). Salvo talune eccezioni, i Certificati non possono essere 
offerti, venduti o ceduti all’interno degli Stati Uniti o a persone statunitensi. 

C.2  Dove saranno negoziati i Titoli? 

L’Emittente intende ottenere l’ammissione dei Certificati alle contrattazioni sul mercato regolamentato (regulierter Markt) della 
Borsa Valori di Francoforte. 

C.3  Quali sono i principali rischi specifici dei Titoli? 

i. I Certificati di ciascuna Serie costituiscono obbligazioni garantite e con rivalsa limitata dell’Emittente.  La capacità 
dell’Emittente di soddisfare i propri obblighi ai sensi dei Certificati dipenderà, a seconda dei casi, dal pagamento di tutte 
le somme dovute all’Emittente e/o dalla consegna di tutti gli importi dovuti all’Emittente da parte della Banca 
Depositaria, dell’Agente Amministrativo, della Banca di Conto, dell’Agente per l’Esecuzione, dell’Agente di Pagamento 
ICSD, dell’Agente di Regolamento dei Certificati, del Consulente dell’Emittente e qualsiasi altro fornitore di servizi, e 
dall’adempimento dei relativi obblighi di tutte le parti coinvolte (diverse dall’Emittente) come specificato nei Documenti 
di Transazione.  

ii. Il valore dei Certificati potrebbe diminuire e/o aumentare rapidamente; gli investitori potrebbero pertanto non recuperare 
la somma investita e corrono il rischio di perdere tutto il proprio investimento. Il valore dei Certificati può essere 
influenzato da numerosi fattori, tra cui variazioni del valore della Criptoattività Sottostante e volatilità del prezzo della 
Criptoattività pertinente nonché da variazioni dei tassi di cambio e da eventi economici, finanziari e politici difficilmente 
prevedibili.   

iii. La performance passata della Criptovaluta pertinente non deve essere intesa come un’indicazione dei rendimenti futuri 
di tale Criptovaluta per il periodo di validità di qualsiasi Serie di Certificati legati a tale Criptovaluta.  

iv. I Certificati emessi in base al Programma non saranno garantiti da alcuna entità e nessun soggetto all’infuori 
dell’Emittente sarà tenuto a effettuare pagamenti sui Certificati di qualsiasi Serie. 

v. Non vi è alcuna garanzia che gli accordi fra l’Emittente e la Banca Depositaria offrano piena protezione dalla perdita di 
attività.  Inoltre, i protocolli di sicurezza della Banca Depositaria possono frapporre ostacoli e ingenerare ritardi 
nell’accesso alle attività, comportando talvolta l’inaccessibilità delle attività e l’impossibilità di realizzare il loro valore in 
tempi immediati, con conseguente possibile perdita ove i prezzi delle criptovalute in oggetto instaurino una tendenza 
negativa.  Anche la giurisdizione o la regione geografica nelle quali la banca depositaria conserva le chiavi private, ove 
custodite in forma fisica o cartacea, possono influenzare la capacità di prelevare le attività in caso di modifica delle 
normative. 

vi. Il ricorso a una banca depositaria può comportare l’impossibilità per l’Emittente di accedere alle Criptoattività 
Sottostanti per un dato periodo di tempo (o possibilmente a tempo indeterminato), ove la banca depositaria aderisca ad 
una procedura di insolvenza o subisca qualsiasi genere di malfunzionamento dei sistemi coinvolgente tecnologie, 
processi o persone. Nella fornitura dei servizi della Banca Depositaria, inoltre, il Contratto di Custodia si limita a imporre 
il rispetto di un determinato standard di diligenza, e prevede altresì alcune limitazioni alle responsabilità della stessa 
Banca Depositaria che possono servire a limitare il ricorso dell’Emittente contro la Banca Depositaria in circostanze in 
cui l’Emittente subisce una perdita a seguito di qualsiasi inadempienza ad essa ascrivibili.    

vii. I Titolari di Certificati possono perdere la totalità o una parte della loro criptovaluta a seguito di frode, attacco 
informatico o furto dal loro portafoglio digitale, incidente (per es. la perdita della chiave o della password di un 
portafoglio digitale) o di circostanze affini. La piena responsabilità della conservazione sicura della chiave privata del 
portafoglio digitale e della scelta del corretto portafoglio digitale compatibile ricade interamente sul Titolare di Certificati.  

viii. Di conseguenza, non è possibile prevedere il livello delle commissioni operative richiesto per massimizzare le 
possibilità di rapida esecuzione delle istruzioni di trasferimento, e nemmeno la tempistica effettiva di qualsiasi 
operazione; i Titolari di Certificati potrebbero ricevere l’Importo Dovuto o l’Importo in Contanti (a seconda dei casi) più 
tardi del previsto o, in casi estremi, non riceverlo affatto. 

ix. In determinate circostanze, un rimborso anticipato dei Certificati può essere imposto agli investitori e comportare un 
rimborso anticipato dei Certificati rispetto a quanto desiderato.   

x. Non può escludersi che l’Agente per l’Esecuzione sia impossibilitato a vendere le Criptoattività Sottostanti pertinenti al 
Prezzo di Riferimento; per i Titolari di Certificati tale eventualità comporterebbe la maturazione di proventi inferiori al 
Prezzo di Riferimento, senza che l’Agente per l’Esecuzione sia tenuto in alcun modo a corrispondere la differenza di 
prezzo all’Emittente, alla Banca Depositaria o a qualsiasi Titolare di Certificati.  

xi. Ove la Banca Depositaria non riesca o non provveda a trasferire le Criptoattività Sottostanti dei Certificati oggetto di 
rimborso ai Titolari di Certificati, questi potrebbero patire la conseguente perdita totale o parziale dell’investimento.  

xii. I Certificati mirano a replicare l’andamento delle Criptoattività Sottostanti pertinenti quanto più esattamente possibile; 
tuttavia, di tanto in tanto potrebbe insorgere un “tracking error” tale da impedire che il prezzo al quale i Certificati di 
qualsiasi Serie sono negoziati sulla Borsa Valori di Francoforte o su qualsiasi altra borsa valori alla quale essi possono 
essere ammessi rifletta correttamente il prezzo delle Criptoattività Sottostanti rappresentato da tale Serie di Certificati.  
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D  Informazioni fondamentali sull’offerta di Titoli al pubblico e sull’ammissione alla negoziazione su un 
mercato regolamentato 

D.1  A quali condizioni e con quali scadenze posso investire in questo titolo? 

L’Emittente può, di tanto in tanto, emettere Serie di Certificati in base al Programma. Soltanto un partecipante autorizzato può 
sottoscrivere i Certificati. Il prezzo di emissione dei Certificati di una Serie sarà determinato dall’Emittente e dai relativi 
partecipanti autorizzati al momento dell’emissione, conformemente alle condizioni di mercato prevalenti, e sarà specificato nelle 
Condizioni Finali pertinenti. 

Le offerte e le vendite dei Certificati a un investitore da parte di un partecipante autorizzato saranno effettuate in conformità ai 
termini e ad altri accordi in atto tra tale partecipante autorizzato e tale investitore, compresi accordi relativi a prezzi, allocazioni e 
regolamento. Né l’Emittente né il Consulente dell’Emittente saranno parte in tali accordi perfezionati con gli investitori e, di 
conseguenza, il Prospetto di Base e qualsiasi Condizione Definitiva potrebbero non contenere tali informazioni; in tali caso, un 
investitore dovrà ottenere tale informazioni dal partecipante autorizzato pertinente. Si invitano comunque gli investitori a prendere 
nota di quanto segue:  

Importo dell’offerta: Il numero di Certificati oggetto dell’offerta sarà stabilito in funzione della domanda di Certificati e delle 
condizioni prevalenti di mercato e sarà pubblicato, purché il numero complessivo di Certificati di qualsiasi Serie di volta in volta in 
circolazione non superi in nessun caso 1.000.000.000 (il "Limite del Programma").  

Prezzo di Offerta all’inizio del primo giorno del Periodo di Offerta: Il prezzo di offerta per Certificato sarà pari a 50,6225 
USD. All’inizio del Periodo di Offerta (ossia il 21 febbraio 2024), il prezzo di vendita della Spettanza per Certificato sarà 
continuamente corretto in funzione delle condizioni di mercato e del prezzo della Criptoattività Sottostante. 

Periodo di Offerta: I Certificati possono essere offerti a un investitore in qualsiasi momento tra il 21 febbraio 2024 e il 16 
novembre 2024. 

In relazione al riscatto di qualsiasi Certificato a scelta del titolare di un Certificato, sarà dovuta una Commissione di riscatto fino 
ad un massimo di USD 500,00 a carico del relativo titolare del Certificato.  

L’Importo in Contanti dovuto o l’importo dovuto consegnabile, a seconda dei casi, con riferimento a ogni riscatto è calcolato al 
netto di ogni spesa, commissione e onere sostenuti o da sostenere.  

Di volta in volta, nel rispetto dei Certificati di qualsiasi Serie particolare, una quota delle Criptoattività Sottostanti pari alla somma 
degli importi giornalieri di riduzione della Spettanza delle Criptoattività per Certificato nel relativo periodo sarà prelevata dal 
Portafoglio di Deposito e venduta dall’Agente per l’Esecuzione per conto dell’Emittente; i corrispondenti proventi saranno pagati 
al Consulente dell’Emittente per la gestione del portafoglio in considerazione dei servizi prestati in tale veste nonché del suo 
accordo per il pagamento delle commissioni e delle spese dovute a favore degli altri fornitori di servizi in connessione con il 
Programma (escludendo tuttavia ogni indennità riconosciuta a favore degli altri fornitori di servizi). 

D.2  Perché è stato redatto il prospetto? 

Impiego e importo netto stimato dei proventi: L’Emittente riceverà i proventi netti dall’emissione di una Serie di Certificati 
nella Criptovaluta Specificata e manterrà tali importi nel suo Portafoglio di Deposito presso la Banca Depositaria al fine di 
assolvere ed estinguere i suoi obblighi in ordine ai Certificati. 

Conflitti d’interesse: Il consulente dell’emittente, la banca fiduciaria, la banca depositaria, i conservatori del registro, i 
partecipanti autorizzati e/o le loro affiliate possono negoziare attivamente o detenere posizioni nelle Criptoattività pertinenti 
e in altri strumenti finanziari sulla base delle o in relazione alle Criptoattività.  Tali attività presentano conflitti d’interesse e 
potrebbero incidere sfavorevolmente sul prezzo e sul livello di liquidità dei Certificati. 
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BIJLAGE 

SAMENVATTING VAN DE INDIVIDUELE EMISSIE 

De samenvattingen zijn gebaseerd op openbaringseisen die bekend staan als 'Elementen'. Deze Elementen worden vermeld in de 
hoofdstukken A - D (A.1 - D.2). 

Deze samenvatting bevat alle Elementen die, voor dit soort effecten en emittent, moeten worden vermeld. Omdat sommige 
Elementen niet hoeven te worden vermeld, kunnen er onderbrekingen zijn in de nummeringsvolgorde van de Elementen. 

Hoewel een Element mogelijk moet worden vermeld in de samenvatting, gezien het soort effecten en de Emittent, is het mogelijk dat 
voor dat Element geen relevante informatie kan worden gegeven.  In dat geval wordt in de samenvatting een korte beschrijving van 
het Element opgenomen met de vermelding ‘niet van toepassing’. 

 

Samenvatting 

A  Inleiding en waarschuwingen 

A.1.1  Naam en internationaal identificatienummer voor effecten (ISIN) van de Effecten 

Gewaarborgde aan Cryptovaluta Gekoppelde Certificaten (Secured Cryptocurrency Linked Certificates) die vervallen op 
12/09/2121. ISIN-code: XS2376095068 

A.1.2  Identiteit en contactgegevens van de Emittent, met inbegrip van de identificatiecode van de juridische entiteit (LEI-
nummer) 

Invesco Digital Markets plc (de "Emittent") is een in Jersey opgerichte naamloze vennootschap, met haar statutaire zetel te 44 
Esplanade, St Helier, Jersey JE4 9WG. Het telefoonnummer van de Emittent is 00441534504000 en het LEI-nummer is 
549300U5IJTRV61ZI771.  

A.1.3  Identiteit en contactgegevens van de bevoegde autoriteit die het Basisprospectus goedkeurt 

Het Basisprospectus is goedgekeurd door de Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (de"BaFin") als bevoegde 
autoriteit, met zijn kantoor te Frankfurt aan de Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 
Frankfurt am Main, e-mail: poststelle@bafin.de en telefoonnummer: +49 (0)228 41080, overeenkomstig Verordening (EU) nr. 
2017/1129. 

A.1.4  Datum van goedkeuring van het Basisprospectus 

Het Basisprospectus is goedgekeurd op 16/11/2023. 

A.1.5  Waarschuwing 

Deze samenvatting is opgesteld overeenkomstig artikel 7 van Verordening (EU) nr. 2017/1129 en moet worden gelezen als een 
inleiding op het Basisprospectus. (het "Basisprospectus"). Beslissingen om te beleggen in de Certificaten moeten worden 
gebaseerd op bestudering van het Basisprospectus als geheel. Een belegging in Certificaten brengt een aanzienlijk risico met 
zich mee en een belegger kan zijn belegd kapitaal geheel of gedeeltelijk verliezen en, indien de aansprakelijkheid van een 
belegger niet beperkt is tot het bedrag van de belegging, zou de belegger meer dan het belegde kapitaal kunnen verliezen. 
Wanneer een claim met betrekking tot de informatie in het Basisprospectus wordt voorgelegd aan een rechtbank, is het mogelijk 
dat de eiser-belegger op grond van de nationale wetgeving van de Lidstaat de vertaalkosten van het Basisprospectus voor zijn 
rekening moet nemen voordat een proces aanhangig wordt gemaakt. Burgerlijke aansprakelijkheid geldt slechts voor die 
personen die de samenvatting hebben geleverd, inclusief enige vertaling daarvan, zij het alleen indien de samenvatting 
misleidend, onnauwkeurig of strijdig is ten aanzien van de andere delen van het Basisprospectus of indien de samenvatting ten 
aanzien van de andere delen van het Basisprospectus, niet de essentiële informatie bevat om beleggers bij te staan in hun 
overweging of zij al dan niet in de Certificaten moeten beleggen. U staat op het punt een product te kopen dat niet eenvoudig en 
misschien moeilijk te begrijpen is. 

B  Belangrijke informatie over de Emittent 

B.1  Wie is de Emittent van de effecten? 

B.1.1  Vestigingsplaats, rechtsvorm, LEI-nummer, rechtsgebied van oprichting en land van handelsactiviteit 

De Emittent is opgericht en heeft zijn statutaire zetel in Jersey. LEI-nummer is 549300U5IJTRV61ZI771. De Emittent werd 
ingeschreven en opgericht in Jersey als een naamloze vennootschap op 29 april 2021 onder de Companies (Jersey) Law 1991, 
registratienummer 135306.  
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B.1.2  Hoofactiviteiten 

De Emittent is opgericht als ‘special purpose vehicle’ voor het uitgeven van door activa gedekte effecten.  De Emittent heeft een 
programma opgesteld (het "Programma") op grond waarvan van tijd tot tijd series kunnen worden uitgeven (elk van deze een 
"Serie") van gewaarborgde aan een effectenbeurs verhandelde certificaten die zijn gekoppeld aan bepaalde cryptovaluta’s (elk 
van deze een "Cryptovaluta") (de "Certificaten"). 

B.1.3  Belangrijke aandeelhouders 

De Emittent heeft een maatschappelijk aandelenkapitaal van £2. De Emittent heeft 2 gewone aandelen uitgegeven, die alle 
volgestort zijn. Al deze uitgegeven gewone aandelen worden in een trust beheerd door Intertrust Fiscal Trustee a.r.l. voor 
charitatieve doeleinden. 

B.1.4  Voornaamste bestuurders 

Karen Bailey en Ryan David Mendez  

B.1.5  Identiteit van de wettelijke auditors 

KPMG Channel Islands Limited PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Kanaaleilanden. 

B.2  Wat is de essentiële financiële informatie over de Emittent? 

Het boekjaar van de Emittent eindigt ieder jaar op 31 maart. De beknopte informatie hieronder is ontleend aan de balans van de 
Emittent per 31 maart 2023 en 31 maart 2022: 

 2023 2022 
Totaal vlottende activa USD 86.742.137 USD 140.133.639 
Totaal vermogen USD 503 USD 503 
Totaal kortlopende verplichtingen USD 86.741.634 USD 140.133.136 
Totaal eigen vermogen en 
verplichtingen 

USD 86.742.137 USD 140.133.639 

 

B.3  Wat zijn de voornaamste risico's die specifiek zijn voor de Emittent? 

De Emittent is opgericht als een "special purpose vehicle" met het oog op het opstellen van het Programma en het uitgeven van 
meerdere Series van door activa gedekte effecten, het houden van relevante Onderliggende Crypto-activa en voor het aangaan 
en uitvoeren van zijn verplichtingen onder overeenkomsten inzake het bovenstaande. De Emittent beschikt nu en in de toekomst 
uitsluitend over activa bestaande uit uitgegeven en volgestort aandelenkapitaal, de vergoedingen (zoals overeengekomen) die 
aan de Emittent betaalbaar zijn voor de uitgifte van Certificaten of het van tijd tot tijd aangaan van andere verplichtingen en activa 
waarop de Certificaten en andere verplichtingen zijn gewaarborgd.  

C  Essentiële informatie over de Effecten  

C.1  Wat zijn de hoofdkenmerken van de Effecten? 

C.1.1  Soort, klasse en ISIN 

De Certificaten zijn aan cryptovaluta’s gekoppelde effecten op naam. De Certificaten van elke Serie zullen in eerste instantie 
worden vertegenwoordigd door een globaal certificaat op naam, dat zal worden geregistreerd op naam van een nominee voor de 
gemeenschappelijke bewaarder als nominee voor en gedeponeerd bij de gemeenschappelijke bewaarder voor Euroclear en 
Clearstream, Luxemburg.  Individuele definitieve certificaten zullen slechts in beperkte gevallen beschikbaar zijn. De ISIN-code 
van de Certificaten is XS2376095068. 

C.1.2  Valuta, denominatie, nominale waarde, aantal uitgegeven effecten en looptijd 

De Certificaten luiden in US dollars. De vervaldatum van de Certificaten is 12/09/2121. Aan het begin van de eerste dag van de 
aanbiedingsperiode zullen er 3.327.854 aan cryptovaluta’s gekoppelde Certificaten uitgegeven zijn. De Certificaten worden door 
de Emittent behandeld als hebbende een minimale denominatie van minder dan EUR 100.000. 

C.1.3  Aan de effecten verbonden rechten 

Overzicht 

De onderliggende activa voor een Serie van Certificaten vormen het gespecificeerde mandje van de betreffende Gespecificeerde 
Cryptovaluta of Gespecificeerde Cryptovaluta’s met betrekking tot die Serie van Certificaten. De Onderliggende Crypto-activa 
worden ontvangen van de Geautoriseerde Deelnemers als tegenprestatie voor de uitgifte van de Certificaten, en worden van tijd 
tot tijd door de Bewaarder in een trust in bewaring gehouden. Het mandje van Onderliggende Cryptovaluta’s dat in bewaring 
wordt gehouden door de Bewaarder dient op enige datum te bestaan uit een hoeveelheid van de betreffende Gespecificeerde 
Cryptovaluta of Gespecificeerde Cryptovaluta’s die niet minder is dan het totaal van het "Recht per Certificaat" op dergelijke 
Gespecificeerde Cryptovaluta of Gespecificeerde Cryptovaluta’s voor alle uitstaande Certificaten van de betreffende Serie (zijnde 
het recht per Certificaat op de onderliggende Gespecificeerde Cryptovaluta of Gespecificeerde Cryptovaluta’s zoals 
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gespecificeerd in de Specifieke Voorwaarden, wat daarna wordt gereduceerd met het "Verminderingspercentage", zijnde het in 
de Specifieke Voorwaarden vermelde percentage waarmee het Initieel Recht per Certificaat dagelijks afneemt, ervan uitgaande 
dat het dagelijks percentage het percentage per jaar is dat wordt gedeeld door 365 en dienovereenkomstig wordt toegepast). Op 
de eerste dag van de aanbiedingsperiode (d.w.z. 21 februari 2024) is de Per Certificate Entitlement gelijk aan 0,000978374 
Bitcoin. 

Aflossing 

Elk Certificaat geeft de houder ervan bij aflossing recht op ontvangst van de toepasselijke betaling (of in bepaalde 
omstandigheden de levering van een hoeveelheid van de onderliggende Gespecificeerde Cryptovaluta of Gespecificeerde 
Cryptovaluta’s). 

Eindaflossing 

Alle Certificaten van een bepaalde Serie die niet eerder afgelost, gekocht of geannuleerd zijn, worden afgelost op de datum die 
staat vermeld in de Specifieke Voorwaarden als de Laatste Vervaldatum, door betaling van het relevante "Contante Bedrag" 
voor de betreffende Certificaten (zijnde een door de Beheerder vastgesteld bedrag in de Gespecificeerde Valuta dat gelijk staat 
aan het bedrag dat is ontvangen door de Emittent voor de verkoop van de relevante hoeveelheid van de Onderliggende Crypto-
activa met betrekking tot de betreffende Certificaten, verminderd met alle uitgaven, vergoedingen en onkosten die de Emittent 
heeft gemaakt of zal maken in verband met de aflossing, onderhevig aan een minimum van USD 0,01). 

Facultatieve aflossing door Certificaathouder 

Indien een Certificaathouder gebruik maakt van zijn optie om in overeenstemming met de toepasselijke procedures te verkopen, 
zal de Emittent deze Certificaten aflossen door betaling van het relevante Contante Bedrag op de relevante afwikkelingsdatum 
("Afwikkeling in Contanten"), of, mits aan bepaalde voorwaarden is voldaan of naar keuze van een Certificaathouder indien 
deze Geautoriseerde Deelnemer is, door overdracht van de betreffende leverbare hoeveelheid van de betreffende Onderliggende 
Crypto-activa naar de Digitale Portemonnee van de Certificaathouder of de Geautoriseerde Deelnemer (naargelang wat van 
toepassing is) ("Fysieke Levering"), mits aan de andere criteria voor Fysieke Levering wordt voldaan. 

Facultatieve volledige aflossing 

De Emittent mag alle (maar niet slechts enige) Certificaten op bepaalde data aflossen door Fysieke Afwikkeling of, indien het de 
houder niet is toegestaan om de relevante Onderliggende Crypto-activa te ontvangen als gevolg van juridische of regelgevende 
bepalingen, door Afwikkeling in Contanten, op voorwaarde dat de Emittent de trustee, de Certificaathouders, andere partijen bij 
de transactiedocumenten aangaande het Programma en de beurs/beurzen waar de Certificaten genoteerd staan, niet minder dan 
60 dagen van te voren in kennis heeft gesteld van zijn intentie om alle Certificaten af te lossen. 

Verplichte aflossing 

De Emittent kan het Uitvoerende Kantoor opdracht geven het gehele Gewaarborgde Bezit en de Onderliggende Crypto-activa te 
verkopen en de opbrengst uit verkoop (verminderd met alle uitgaven, vergoedingen en onkosten) aan te wenden in 
overeenstemming met de Betalingsprioriteiten en over te gaan tot terugkoop van elk uitstaand Certificaat door Fysieke 
Afwikkeling of, indien het de houder niet is toegestaan om de relevante Onderliggende Crypto-activa te ontvangen als gevolg van 
juridische of regelgevende bepalingen, door Afwikkeling in Contanten, wanneer: 

i. wijzigingen in de belastingwetgeving kunnen resulteren in de toepassing van bronbelasting op betalingen die de Emittent
met betrekking tot de Certificaten verricht, waardoor de kosten van de Emittent om aan zijn verplichtingen wat betreft het
Programma of om aan zijn verplichtingen uit hoofde van regelgeving te voldoen substantieel worden verhoogd; of 

ii. wanneer te eniger tijd de Beheerder bepaalt en aan de Emittent kenbaar maakt dat het totaal aantal uitstaande
Certificaten op enige datum na de eerste verjaardag van de uitgiftedatum van de eerste Tranche van Certificaten minder
is dan 1.000.000. 

De Emittent kan ook naar eigen goeddunken op ieder moment een Certificaathouder informeren dat Certificaten die worden 
aangehouden door die Certificaathouder, verplicht worden afgelost door Fysieke Afwikkeling of door Afwikkeling in Contanten 
(indien het de houder niet is toegestaan om de relevante Onderliggende Crypto-activa te ontvangen als gevolg van juridische of 
regelgevende bepalingen), als de Emittent de Certificaathouder verzoekt om bewijs te tonen en aan te leveren dat de 
Certificaathouder niet in overtreding is van wet- en regelgeving of een andere Partij bij de Transactie blootstelt aan het risico om 
wet- of regelgeving te schenden, en de Certificaathouder verzuimt om deze bewijsstukken aan te leveren per de datum die is 
opgenomen in de relevante kennisgeving, of in de vorm en op de wijze die wordt vereist door de Emittent om als bewijs te kunnen 
voldoen; of als de Certificaathouder aantoont in overtreding te zijn van wet- of regelgeving of enige andere Partij bij de Transactie 
bloot te stellen aan het risico van een mogelijke schending van wet- of regelgeving; of als de Emittent naar eigen goeddunken 
vaststelt dat de Certificaten in eigendom zijn of kunnen zijn of economisch direct of indirect worden aangehouden of kunnen 
worden aangehouden door een persoon die in overtreding is van wet- of regelgeving van een bepaald land waardoor deze 
persoon niet is gekwalificeerd om deze Certificaten in eigendom te hebben; of dat het eigendom of aanhouden of het voortzetten 
van het eigendom of het aanhouden van deze Certificaten naar redelijke inschatting van de Emittent kan leiden tot een geldelijk 
of fiscaal nadeel voor de Emittent of een andere Certificaathouder dat anders niet of mogelijk niet wordt opgelopen, of dat het 
eigendom of het aanhouden of het voortzetten van het eigendom of het aanhouden van de Certificaten naar redelijke inschatting 
van de Emittent een andere Partij bij de Transactie blootstelt aan het risico op het overtreden van wet- of regelgeving. 

Status en Zekerheid  

De Certificaten vormen gewaarborgde verplichtingen met beperkt verhaalsrecht van de Emittent. De Certificaten staan onderling 
te allen tijde op gelijke voet zonder preferentie of prioriteit (pari passu).  

De Certificaten van elke Serie worden gewaarborgd krachtens de Security Deed die door de Trustee en de Emittent in verband 
met de Serie is aangegaan (elk een "Security Deed" ) en de zekerheid die werd gesteld krachtens de relevante 
zekerheidsstellingsdocumenten (de “Zekerheidsstelling”) ten gunste van de Trustee voor zichzelf en de andere vermelde 
partijen en rechtspersonen en die recht geeft op betaling in de Betalingsprioriteiten (hieronder gedefinieerd) (de "Bevoorrechte 
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Crediteuren"), waaronder, onder andere, de volgende zekerheden: 

i. een eerste vaste vergoeding met betrekking tot alle rechten, aanspraken en belangen van de Emittent in en op de 
kasrekening met betrekking tot de Series; en 

ii. toekenning als waarborg voor de rechten, aanspraken en belangen van de Emittent in en op elk van de 
Transactiedocumenten in verband het Programma in de mate waarin deze betrekking hebben op de Certificaten en alle 
daaronder te betalen bedragen die in het bezit zijn van enige andere partij om te voldoen aan betalingsverplichtingen in 
verband met de Certificaten, maar slechts in zoverre als dit betrekking heeft op de Certificaten, maar met uitsluiting van 
het eigen belang van de Emittent in en ten opzichte van de Onderliggende Crypto-activa die in een trust worden 
aangehouden door de Bewaarder ten behoeve van de Emittent. 

Betalingsprioriteiten 

Aanspraken van Certificaathouders en andere Bevoorrechte Crediteuren met betrekking tot de Certificaten in een Serie worden in 
volgorde geplaatst in overeenstemming met de volgende prioriteitstelling (de "Betalingsprioriteiten"):  

i. in de eerste plaats, voor betaling of voldoening van belastingen en wettelijke vergoedingen die de Emittent verschuldigd
is aan de belastingdienst; 

ii. in de tweede plaats, voor betalen of voldoen van de vergoedingen, (on)kosten, uitgaven en verplichtingen die rechtmatig
zijn gemaakt door en schadevergoedingen van welke aard ook, die de Emittent verschuldigd is aan de trustee of een
curator in verband met de voorbereiding en tenuitvoerlegging van de trusts die zijn opgesteld volgens de Trustakte en de
Security Deed die betrekking hebben op de relevante Series (inclusief bedragen voor of anderszins in verband met btw,
de kosten van het realiseren van een Waarborg en het honorarium van de Trustee;  

iii. in de derde plaats, voor gelijkelijke en schatbare betaling of voldoening van alle verschuldigde en onbetaalde bedragen
(inclusief bedragen voor of anderszins in verband met btw) door de Emittent aan het Registratiekantoor, de Bewaarder,
de Beheerder, de Bank, het Uitvoerende Kantoor, het ICSD-betaalkantoor en ieder ander betaalkantoor en het
Afwikkelingskantoor voor de Certificaten met betrekking tot de Certificaten; 

iv. in de vierde plaats, voor gelijkelijke en schatbare betaling of voldoening van alle verschuldigde en onbetaalde bedragen
(inclusief bedragen voor of anderszins in verband met btw) door de Emittent aan de Adviseur van de Emittent; 

v. in de vijfde plaats, voor gelijkelijke en schatbare betaling of voldoening van alle dan verschuldigde en onbetaalde
bedragen (inclusief bedragen voor of anderszins in verband met btw) met betrekking tot de Certificaten aan de
Certificaathouders; 

vi. in de zesde plaats, voor gelijkelijke en schatbare betaling of voldoening van alle overige verschuldigde en onbetaalde 
bedragen (inclusief bedragen voor of anderszins in verband met btw) door de Emittent aan enige andere partij bij de 
transactie met betrekking tot de Certificaten; en 

vii. in de zevende plaats, voor betaling van het eventueel resterende bedrag aan de Emittent. 

Beperkt verhaalsrecht  

Voor elke Serie Certificaten kunnen de Certificaathouders zich voor de Serie Certificaten slechts beroepen op de Waarborg (het 
"Gewaarborgde Bezit"). Wanneer de netto-opbrengsten van de realisering van het Gewaarborgd bezit niet voldoende zijn voor 
de betalingen die verschuldigd zijn voor de Certificaten en aan elke andere schuldeiser met betrekking tot de Certificaten, zullen 
geen andere activa van de Emittent beschikbaar zijn om te voldoen aan deze tekortkoming, de claims van de Certificaathouders 
en alle overige schuldeisers betreffende de Certificaten met betrekking tot een dergelijke tekortkoming komen te vervallen. Geen 
van de partijen zal als gevolg van een dergelijke tekortkoming een verzoek tot liquidatie van de Emittent kunnen indienen.  

Gevallen van wanbetaling  

In geval van een van de volgende gebeurtenissen zal de Trustee de Emittent naar eigen inzicht informeren over het feit dat de 
Certificaten onmiddellijk opeisbaar zijn:  

i. indien de Emittent nalaat om verschuldigde bedragen met betrekking tot de Certificaten te betalen of nalaat de 
onderliggende Crypto-activa met betrekking tot de Certificaten te leveren binnen 5 handelsdagen vanaf de datum voor 
betaling of levering, anders dan vermeld in de Voorwaarden van de Certificaten;  

ii. indien de Emittent in gebreke blijft inzake de uitvoering en inachtneming van enige van zijn andere verplichtingen uit 
hoofde van de Certificaten of een van de andere documenten met betrekking tot de uitgifte van de Certificaten of een 
van de afspraken van de Emittent in de Trustakte tussen de Emittent, de Trustee en de Adviseur van de Emittent, en 
de wanprestatie onherstelbaar is, of naar de mening van de Trustee wel herstelbaar is en volgens de Trustee niet is 
hersteld binnen 30 dagen na kennisgeving daarvan door de Trustee aan de Emittent;  

iii. insolventie intreedt met betrekking tot de Emittent; of  

iv. het onwettig is of wordt voor de Emittent om te voldoen aan een of meer van zijn verplichtingen uit hoofde van de 
Certificaten of overige documenten met betrekking tot de uitgifte van de Certificaten.  

Bronbelasting    

Alle betalingen in verband met Certificaten zijn vrij van bronbelasting in de jurisdictie van de Emittent, tenzij inhouding wettelijk is 
voorgeschreven. In dat geval verrichten de Emittent, de Trustee, de Betaalkantoren of enige andere agent van de Emittent (al 
naargelang) deze betalingen na inhouding van belasting en verantwoorden zij het aldus ingehouden of afgetrokken bedrag aan 
de relevante autoriteiten.  Noch de Emittent, de Trustee, de Betaalkantoren, noch enige andere agent van de Emittent heeft de 
verplichtingen om aanvullende bedragen aan de Certificaathouders te betalen als gevolg van de inhouding van belasting.  
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Toepasselijk recht  

Op de Bankovereenkomst is het recht van de staat van New York van toepassing. Op de Administratieovereenkomst is het Ierse 
recht van toepassing. Op alle andere transactiedocumenten inzake het Programma is het Engelse recht van toepassing. 

C.1.4  Rangorde van de Effecten in de kapitaalstructuur van de Emittent ingeval van insolventie 

De Certificaten van elke Serie zijn gewaarborgd, met beperkte verhaalsmogelijkheid voor de Emittent en de Certificaten van elke 
Serie zijn onderling van gelijke rang. De verplichtingen van de Emittent zijn gedekt door de Waarborg. 

C.1.5  Beperkingen op de vrije verhandelbaarheid van de effecten 

Het verspreiden van het Basisprospectus en het aanbieden en verkopen van de Certificaten kunnen in bepaalde rechtsgebieden 
bij wet verboden zijn. Personen die in het bezit komen van het Basisprospectus of de Specifieke Voorwaarden worden door de 
Emittent en de Geautoriseerde Deelnemers verzocht om zich hiervan op de hoogte te stellen en zich te houden aan elk verbod. 
De Certificaten zijn noch worden geregistreerd op grond van de United States Securities Act van 1933, zoals geamendeerd (de 
“Securities Act”). Behoudens bepaalde uitzonderingen mogen de Certificaten niet in de VS worden aangeboden, noch verkocht 
of geleverd worden aan U.S. persons. 

C.2  Waar worden de Effecten verhandeld? 

De Emittent is voornemens toelating te verkrijgen voor het verhandelen van de Certificaten op de gereglementeerde markt 
(regulierter Markt) van de Frankfurt Stock Exchange. 

C.3  Wat zijn de voornaamste risico's die specifiek zijn voor de Effecten? 

i. De Certificaten van elke Serie vormen gewaarborgde verplichtingen met beperkt verhaalsrecht van de Emittent.  Het 
vermogen van de Emittent om te voldoen aan zijn verplichtingen inzake de Certificaten hangt af, indien van toepassing, 
van de relevante betalingen en/of leveringen aan de Emittent door de Bewaarder, de Beheerder, de Bank, het 
Uitvoerende Kantoor, het ICSD-betaalkantoor, het Afwikkelingskantoor voor Certificaten, de Adviseur van de Emittent 
en iedere andere dienstverlener ten behoeve van de Emittent met betrekking tot de Certificaten, en van het voldoen 
aan de respectieve verplichtingen uit hoofde van deze overeenkomst door alle partijen bij de Transactiedocumenten 
(anders dan de Emittent).  

ii. De waarde van de Certificaten kan even snel dalen als stijgen en het is mogelijk dat de belegger niet het gehele 
belegde bedrag terugkrijgt en het risico loopt van verlies van de gehele belegging. De waarde van de Certificaten kan 
worden beïnvloed door een aantal factoren, inclusief schommelingen in de waarde van de Onderliggende Crypto-activa 
en de volatiliteit van de prijs van de betreffende Crypto-activa, alsmede valutaschommelingen en economische, 
financiële en politieke gebeurtenissen die moeilijk voorspelbaar zijn.   

iii. De in het verleden behaalde prestaties van de betreffende Cryptovaluta’s zijn geen aanwijzing voor de toekomstige 
prestaties van die Cryptovaluta’s gedurende de looptijd van een Serie van Certificaten die is gekoppeld aan de 
desbetreffende Cryptovaluta’s.  

iv. De Certificaten die worden uitgegeven op basis van het Programma worden door geen enkele entiteit gegarandeerd en 
geen enkele andere persoon dan de Emittent heeft de verplichting om betalingen te verrichten op de Certificaten van 
een Series. 

v. Er bestaat geen zekerheid dat de overeenkomsten van de Emittent met de Bewaarder volledige bescherming bieden 
tegen verlies van activa.  Ook kunnen veiligheidsprotocollen van de Bewaarder zorgen voor frictie en een vertraagde 
toegang tot de activa, wat betekent dat in sommige gevallen activa mogelijk niet toegankelijk zijn en hun waarde 
mogelijk niet onmiddellijk gerealiseerd kan worden, wat kan leiden tot een verlies in het geval dat de koers van de 
betreffende cryptovaluta’s zich ongunstig ontwikkelt.  Ook de jurisdictie of de locatie waar private keys (digitale sleutels) 
door de bewaarder worden opgeslagen kan, indien deze fysiek of op papier worden bewaard, van invloed zijn op de 
mate waarin activa kunnen worden opgenomen bij veranderende wetgeving. 

vi. Het gebruik van een bewaarder kan ertoe leiden dat de Emittent mogelijk voor een bepaalde periode (of mogelijk voor 
onbepaalde tijd) geen toegang heeft tot de Onderliggende Crypto-activa indien de bewaarder zich in een 
insolventieprocedure bevindt of wanneer er sprake is van systematisch falen met betrekking tot technologie, processen 
of mensen. Bovendien vereist de Bewaarovereenkomst enkel dat de Bewaarder voldoet aan een bepaalde 
zorgvuldigheidsnorm bij de verlening van zijn diensten, en bevat zij ook bepaalde beperkingen ten aanzien van de 
aansprakelijkheid van de Bewaarder die kunnen dienen om de verhaalsmogelijkheden van de Emittent ten opzichte 
van de Bewaarder te beperken in omstandigheden waarin de Emittent een verlies lijdt ten gevolge van een 
tekortkoming van de Bewaarder.    

vii. Certificaathouders kunnen hun cryptovaluta’s geheel of gedeeltelijk verliezen als gevolg van fraude, hacking of diefstal 
uit hun digitale portemonnee, een ongeluk (zoals het verliezen van de digitale sleutel of het wachtwoord van een 
digitale portemonnee), of iets vergelijkbaars. De Certificaathouder is volledig verantwoordelijk voor het veilig bewaren 
van de persoonlijke digitale sleutel van zijn of haar digitale portemonnee en het kiezen van de juiste, passende digitale 
portemonnee.  

viii. De hoogte van de transactiekosten die nodig zijn om de kans op een snelle verwerking van overschrijvingsopdrachten 
zo groot mogelijk te maken, alsook het feitelijke tijdstip van een transactie, zijn derhalve onvoorspelbaar en 
Certificaathouders ontvangen mogelijk de Leverbare Hoeveelheid of het Contant Bedrag (al naargelang het geval) later 
dan verwacht, of in extreme gevallen helemaal niet. 

ix. In bepaalde omstandigheden kan een vervroegde aflossing van de Certificaten aan de beleggers worden opgelegd wat 
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ertoe kan leiden dat de Certificaten eerder dan gewenst worden afgelost.   

x. Het Uitvoerende Kantoor is mogelijk niet in staat de relevante Onderliggende Crypto-activa te verkopen tegen de 
Referentieprijs, wat ertoe kan leiden dat Certificaathouders minder dan deze Referentieprijs ontvangen. Het 
Uitvoerende Kantoor kan niet aansprakelijk worden gehouden om het verschil te betalen aan de Emittent, de Trustee of 
een Certificaathouder.  

xi. Indien de Bewaarder niet in staat is of verzuimt om de Onderliggende Crypto-activa van de Certificaten die worden 
afgelost over te dragen aan de Certificaathouders, kan dit ertoe leiden dat Certificaathouders hun belegging gedeeltelijk 
of geheel verliezen.  

xii. De Certificaten beogen de betreffende Onderliggende Crypto-activa zo nauwkeurig mogelijk te volgen. Van tijd tot tijd 
kan echter "tracking error" optreden, waardoor de prijs waartegen de Certificaten van een Serie op de Frankfurt Stock 
Exchange of enige andere beurs waarop de Certificaten zijn toegelaten, mogelijk geen nauwkeurige weerspiegeling is 
van de prijs van de Onderliggende Crypto-activa die door de betreffende Serie van Certificaten worden 
gerepresenteerd.  

D  Essentiële informatie over de aanbieding van Effecten aan het publiek en de toelating tot de handel op een 
gereglementeerde markt 

D.1  Volgens welke voorwaarden en welk tijdschema kan ik in dit effect beleggen? 

De Emittent kan op gezette tijden op basis van het Programma Series van Certificaten uitgeven. Alleen een geautoriseerde 
deelnemer mag inschrijven op de Certificaten. De Emissiekoers van de Certificaten in een Serie wordt ten tijde van de emissie 
vastgesteld door de Emittent en de relevante geautoriseerde deelnemers in overeenstemming met de actuele marktsituatie en 
wordt gespecificeerd in de relevante Specifieke Voorwaarden. 

Aanbiedingen en verkoop van de Certificaten aan een belegger door een geautoriseerde deelnemer geschieden in 
overeenstemming met de voorwaarden en nadere regelingen zoals overeengekomen tussen deze geautoriseerde deelnemer en 
de belegger wat betreft de prijs, allocaties en vereffeningsovereenkomsten. De Emittent noch de Adviseur van de Emittent is 
partij bij dergelijke overeenkomsten met beleggers; derhalve is dergelijke informatie mogelijk niet opgenomen in het 
Basisprospectus en in Specifieke Voorwaarden. In een dergelijk geval dient een belegger deze informatie te verkrijgen van de 
betreffende geautoriseerde deelnemer. Beleggers dienen echter rekening te houden met het volgende:  

Bedrag van het aanbod: Het aantal Certificaten waarop het aanbod betrekking heeft, wordt vastgesteld op basis van de vraag 
naar de Certificaten en de actuele marktomstandigheden en zal worden gepubliceerd, waarbij geldt dat te eniger tijd het totale 
aantal uitstaande Certificaten in alle uitstaande Series nooit groter mag zijn dan 1.000.000.000 (de "Programmalimiet").  

Biedprijs aan het begin van de eerste dag van de aanbiedingsperiode: De biedprijs per Certificaat is USD 50,6225. Aan het 
begin van de aanbiedingsperiode (d.w.z. 21 februari 2024) wordt de verkoopprijs van de Per Certificate Entitlement voortdurend 
aangepast, afhankelijk van de marktomstandigheden en de prijs van het onderliggende Crypto-activum. 

Aanbiedingsperiode: Certificaten kunnen aan beleggers worden aangeboden tussen 21 februari 2024 en 16 november 2024. 

In verband met de aflossing van een Certificaat op verzoek van een Certificaathouder, kan een vergoeding voor kennisgeving van 
aflossing van maximaal USD 500.00 aan de relevante Certificaathouder in rekening worden gebracht.  

Het te betalen Contante Bedrag of de leverbare hoeveelheid, naargelang wat van toepassing is, in verband met een aflossing 
wordt berekend na aftrek van alle uitgaven, vergoedingen en onkosten die zijn gemaakt of zullen worden gemaakt in verband met 
de aflossing.  

Met betrekking tot Certificaten van een bepaalde Serie zal van tijd tot tijd een deel van de onderliggende Crypto-activa, gelijk aan 
het totaal van de dagelijkse hoeveelheid waarmee het Recht per Certificaat op de betreffende onderliggende Crypto-activa is 
gereduceerd met het Verminderingspercentage over de relevante periode, worden verwijderd uit de betreffende 
Depositoportemonnee en namens de Emittent worden verkocht door het Uitvoerende Kantoor en de opbrengst hiervan zal op de 
normale wijze worden betaald aan de Adviseur van de Emittent als tegenprestatie voor zijn diensten als Adviseur van de Emittent 
en voor zijn toezegging om de verschuldigde kosten en uitgaven te betalen aan de andere dienstverleners in verband met het 
Programma (uitgezonderd vergoedingen die ten gunste van de andere dienstverleners zijn toegekend). 

D.2  Waarom is het prospectus opgesteld? 

Gebruik en geschatte netto-opbrengsten: De Emittent ontvangt de netto-opbrengsten van de uitgifte van een Serie van 
Certificaten in Gespecificeerde Cryptovaluta’s en houdt deze bedragen aan in zijn Depositoportemonnee die wordt 
aangehouden bij de Bewaarder om verplichtingen uit hoofde van de Certificaten na te komen en af te dekken. 

Belangenconflicten: De adviseur van de emittent, trustee, bewaarder, het registratiekantoor, de geautoriseerde 
deelnemers en/of hun verbonden ondernemingen kunnen actief handelen of posities innemen in de relevante Crypto-activa 
en andere financiële instrumenten op basis van of in verband met de Crypto-activa.  Dergelijke activiteiten brengen 
belangenconflicten met zich mee en kunnen de prijs en de liquiditeit van de Certificaten negatief beïnvloeden. 
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lVEDLEGG 

SAMMENDRAG AV ENKELTUTSTEDELSEN 

Sammendragene består av opplysningskrav kalt "elementer". Disse elementene er nummerert i avsnitt A til D (A.1 til D.2). 

Dette sammendraget inneholder alle elementene som kreves i et sammendrag for denne typen verdipapirer og utsteder. Fordi 
informasjon om enkelte elementer ikke er påkrevd, kan det være hull i elementenes nummereringsrekke. 

Selv om det kan være påkrevd at et element inngår i sammendraget på grunn av typen verdipapirer og utsteder, er det mulig at det 
ikke kan gis relevant informasjon om elementet.  I dette tilfellet er en kort beskrivelse av elementet inkludert i sammendraget med 
kommentaren "ikke relevant". 

 

Sammendrag 

A  Introduksjon og advarsler 

A.1.1  Verdipapirenes navn og internasjonalt verdipapiridentifikasjonsnummer (ISIN) 

Sikrede kryptovalutatilknyttede sertifikater (Secured Cryptocurrency Linked Certificates) med forfall 12/09/2121. ISIN-kode: 
XS2376095068 

A.1.2  Utsteders identitet og kontaktinformasjon, inkludert utsteders Legal Entity Identifier (LEI) 

Invesco Digital Markets plc ("utstederen") er et aksjeselskap registrert i Jersey. Registrert forretningsadresse er 44 Esplanade, 
St. Helier, Jersey JE4 9WG. Utstederens telefonnummer er 00441534504000, og utstederens Legal Entity Identifier er 
549300U5IJTRV61ZI771.  

A.1.3  Kontaktinformasjon til kompetent myndighet for godkjenning av grunnprospektet 

Grunnprospektet har blitt godkjent av Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") som kompetent myndighet, med 
kontorer i Frankfurt med adresse Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main, 
e-post poststelle@bafin.de og telefonnummer +49 (0)228 / 4108 0, i henhold til EU-forordning 2017/1129. 

A.1.4  Dato for godkjenning av grunnprospektet 

Grunnprospektet ble godkjent 16/11/2023. 

A.1.5  Advarsel 

Dette sammendraget er utarbeidet i samsvar med artikkel 7 i EU-forordning 2017/1129 og skal leses som en introduksjon til 
grunnprospektet ("grunnprospektet"). Enhver beslutning om å investere i sertifikatene må være basert på investorens vurdering 
av grunnprospektet som helhet. En investering i sertifikater innebærer en betydelig grad av risiko, og investorer kan tape hele 
eller deler av investert kapital. Der investorers ansvar ikke er begrenset til investeringens beløp, kan tapet overstige den 
investerte kapitalen. Når et krav knyttet til opplysningene i grunnprospektet bringes inn for en domstol, kan det hende at den 
saksøkende investoren i henhold til medlemsstatenes nasjonale lovgivning må bære kostnadene ved å oversette grunnprospektet 
før rettssaken innledes. Sivilrettslig ansvar gjelder bare personene som har utarbeidet sammendraget, inkludert enhver 
oversettelse, og bare hvis sammendraget er villedende, feilaktig eller inkonsekvent når det leses sammen med de andre delene 
av grunnprospektet, eller der det ikke gir, når det leses sammen med andre deler av grunnprospektet, nøkkelinformasjon som kan 
hjelpe investorer med å vurdere om de skal investere i sertifikatene. Du er i ferd med å kjøpe et produkt som kan være vanskelig 
å forstå. 

B  Nøkkelinformasjon om utsteder 

B.1  Hvem er utstederen av verdipapirene? 

B.1.1  Hjemsted, juridisk form, LEI, selskapets jurisdiksjon og virksomhetsland 

Utstederen er et selskap med registrert forretningskontor i Jersey. Selskapets Legal Entity Identifier (LEI) er 
549300U5IJTRV61ZI771. Utstederen ble registrert i Jersey som et aksjeselskap 29. april 2021 under Companies (Jersey) Law 
1991 med registreringsnummer 135306.  

B.1.2  Hovedaktiviteter 

Utstederen er opprettet som et spesialforetak for det formål å utstede aktivasikrede verdipapirer.  Utstederen har opprettet et 
program ("programmet") der den fra tid til annen kan utstede serier (hver kalt en "serie") av sikrede, børsnoterte sertifikater 
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knyttet til visse kryptovalutaer (hver kalt en "kryptovaluta") ("sertifikatene"). 

B.1.3  Hovedaksjonærer 

Utstederen har en autorisert aksjekapital på GBP 2. Utsteder har utstedt 2 ordinære aksjer, som alle er fullt betalt. Alle slike 
utstedte ordinære aksjer eies av Intertrust Fiscal Trustee a.r.l. i en stiftelse for veldedige formål. 

B.1.4  Sentrale administrative ledere 

Karen Bailey og Ryan David Mendez  

B.1.5  Lovpålagt revisor 

KPMG Channel Islands Limited PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Kanaløyene. 

B.2  Hva er de viktigste finansielle opplysningene om utstederen? 

Utstederens regnskapsår slutter 31. mars hvert år. Sammendragsinformasjonen nedenfor er hentet fra utstederens 
balanseregnskap per 31. mars 2023 og 31. mars 2022: 

 2023 2022 
Totale omløpsmidler USD 86 742 137 USD 140 133 639 
Total egenkapital USD 503 USD 503 
Total kortsiktig gjeld USD 86 741 634 USD 140 133 136 
Total egenkapital og gjeld USD 86 742 137 USD 140 133 639 

 

B.3  Hva er de viktigste risikofaktorene som er spesifikke for utstederen? 

Utstederen har blitt opprettet som et spesialforetak med det formål å iverksette programmet og utstede flere serier av 
aktivasikrede verdipapirer, holde de relevante underliggende kryptoaktivaene og inngå og utføre sine forpliktelser i henhold til 
avtaler knyttet til dette. Utstederen skal ikke ha noen andre eiendeler enn sin utstedte og innbetalte aksjekapital, gebyrer (som 
avtalt) som skal betales til utstederen i forbindelse med utstedelse av sertifikater eller inngåelse av andre forpliktelser fra tid til 
annen, og eventuelle aktiva som sertifikater eller andre forpliktelser er sikret i.  

C  Nøkkelinformasjon om verdipapirer  

C.1  Hva er verdipapirenes hovedkarakteristika? 

C.1.1  Type, klasse og ISIN 

Sertifikatene er verdipapirer knyttet til kryptovaluta i registrert form. Sertifikatene i hver serie vil i utgangspunktet representeres av 
et globalt sertifikat som skal være registrert i navnet til en representant for det felles depotet som representant for, og deponert 
hos, det felles depotet for Euroclear og Clearstream, Luxembourg.  Individuelle definitive sertifikater vil kun være tilgjengelige i 
begrensede tilfeller. Sertifikatenes ISIN-kode er XS2376095068. 

C.1.2  Valuta, denominering, pålydende verdi, antall utstedte verdipapirer og durasjon 

Sertifikatene er denominert i amerikanske dollar. Sertifikatene har endelig forfallsdato 12/09/2121. Per begynnelsen av første dag 
av tilbudsperioden vil det være utstedt 3.327.854 kryptovalutatilknyttede sertifikater. Sertifikatene behandles av utstederen som at 
de har en minste denominert verdi på under EUR 100 000. 

C.1.3  Rettigheter knyttet til verdipapirene 

Oversikt 

De underliggende eiendelene for en sertifikatserie er den spesifiserte sammensetningen av den relevante spesifiserte 
kryptovalutaen eller spesifiserte kryptovalutaer knyttet til sertifikatserien. De underliggende kryptoaktivaene mottas fra de 
autoriserte deltakerne som vederlag for utstedelse av sertifikater og holdes til enhver tid av depotmottakeren. På en hvilken som 
helst dato må samlingen av underliggende kryptoaktiva som holdes av depotmottakeren, omfatte et beløp av den relevante 
spesifiserte kryptovalutaen eller spesifiserte kryptovalutaer på ikke mindre enn summen av "rettighet per sertifikat" til slik 
spesifisert kryptovaluta eller spesifiserte kryptovaluta for alle utestående sertifikater i slike serier (som er rettigheten per sertifikat 
til den underliggende spesifiserte kryptovalutaen eller spesifiserte kryptovalutaer spesifisert i de endelige vilkårene, som deretter 
reduseres med "reduksjonsprosentsatsen", som er prosentsatsen spesifisert i de endelige vilkårene som den opprinnelige 
rettigheten per sertifikat skal reduseres med på daglig basis, under forutsetning av at dagssatsen er den årlige satsen delt på 365 
og anvendes tilsvarende). Per første dag i tilbudsperioden (dvs. 21. februar 2024) er rettighet per sertifikat lik 0,000978374 
Bitcoin. 

Innløsning 

Hvert sertifikat gir innehaveren rett til å motta den gjeldende betalingen (eller under visse omstendigheter levering av et beløp 
basert på den underliggende spesifiserte kryptovalutaen eller spesifiserte kryptovalutaer) ved innløsning. 
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Endelig innløsning 

Alle sertifikater i en gitt serie som ikke tidligere har blitt innløst, kjøpt eller kansellert, vil bli innløst på datoen som er spesifisert 
som endelig forfallsdato i de endelige vilkårene, ved betaling av det relevante "kontantbeløpet" for slike sertifikater (et beløp i 
den spesifiserte valutaen fastsatt av administratoren som tilsvarer kontantbeløpet som er mottatt av utstederen for salg av det 
relevante beløpet underliggende kryptoaktiva med hensyn til slike sertifikater, minus alle utgifter og gebyrer som utstederen 
pådrar seg i forbindelse med en slik innløsning, med forbehold om en minstegrense på USD 0,01). 

Valgfri innløsning fra sertifikatinnehavers side 

Når en sertifikatinnehaver utøver sin mulighet til å innløse sertifikatene i samsvar med gjeldende prosedyrer, skal utstederen 
innløse disse sertifikatene ved betaling av det relevante kontantbeløpet på den relevante oppgjørsdatoen ("kontantoppgjør"), 
eller, hvis visse betingelser er oppfylt eller en sertifikatinnehaver som er en autorisert deltaker, ønsker det, ved overføring av det 
relevante leveringsbeløpet av relevant underliggende kryptoaktiva til sertifikatinnehaverens eller den autoriserte deltakerens (etter 
hva som er aktuelt) digitale lommebok ("fysisk levering"), der de øvrige kriteriene for fysisk levering er oppfylt. 

Valgfri innløsning i sin helhet 

Utstederen kan løse inn alle (men ikke bare noen av) sertifikatene på bestemte datoer ved fysisk oppgjør eller, hvis innehaveren 
er forhindret fra å motta relevant underliggende kryptoaktiva av juridiske eller regulatoriske årsaker, ved kontantoppgjør, forutsatt 
at utsteder ikke har gitt mindre enn 60 dagers varsel om sin intensjon om å innløse alle sertifikatene til tillitsmann, 
sertifikatinnehavere, andre parter i transaksjonsdokumentene knyttet til programmet og enhver børs der sertifikatene er notert. 

Obligatorisk innløsning 

Utstederen kan instruere eksekusjonsagenten om å selge alle de sikrede eiendelene og underliggende kryptoaktiva, og bruke 
salgsinntektene (minus alle utgifter og gebyrer) i samsvar med betalingsprioritetene og løse inn hvert utestående sertifikat ved 
fysisk oppgjør, eller, hvis innehaveren er forhindret fra å motta relevante underliggende kryptoaktiva av juridiske eller 
regulatoriske årsaker, ved kontantoppgjør, i følgende tilfeller: 

i. endringer i skattelovgivning som kan føre til at tilbakeholdelse skal anvendes for betalinger foretatt av utstederen med
hensyn til sertifikatene, der kostnadene ved utsteders overholdelse av regler eller utsteders forpliktelser med hensyn til
programmet økes vesentlig; eller 

ii. hvis administratoren på noe tidspunkt bestemmer og varsler utstederen om at det samlede antallet utestående
sertifikater på en hvilken som helst dag etter den første årsdagen for utstedelsesdatoen for den første transjen av
sertifikater er mindre enn 1 000 000. 

Utstederen kan også etter eget skjønn når som helst varsle en sertifikatinnehaver om at alle sertifikater som innehas av 
sertifikatinnehaveren, skal innløses tvangsmessig ved fysisk oppgjør eller ved kontantoppgjør (hvis innehaveren er forhindret fra 
å motta relevante underliggende kryptoaktiva av juridiske eller regulatoriske årsaker), dersom utstederen har krevd at 
sertifikatinnehaveren bekrefter og fremlegger bevis for at sertifikatinnehaveren ikke bryter noen lov eller forskrift, eller risikerer å 
utsette en transaksjonspart for brudd på en lov eller forskrift, og sertifikatinnehaveren ikke har gitt noen slik bekreftelse innen 
datoen som var spesifisert i den relevante meldingen, eller ga den på en form og måte som ikke var tilfredsstillende for 
utstederen; eller der sertifikatinnehaveren har bekreftet at den bryter en lov eller forskrift, eller kan risikere å utsette en 
transaksjonspart for brudd på en lov eller forskrift; eller der utstederen vurderer (etter eget skjønn) at slike sertifikater eies eller 
kan eies, direkte eller reelt, av en person som bryter en lov eller et krav i et land, og at en slik person dermed ikke er kvalifisert til 
å eie disse sertifikatene; eller at eierskapet til eller besittelse av, eller fortsatt eierskap til eller besittelsen av disse sertifikatene 
etter utsteders rimelige oppfatning vil forårsake en økonomisk eller skattemessig ulempe for utstederen eller andre 
sertifikatinnehavere som den/de ellers ikke hadde pådratt seg, eller at eierskapet til eller beholdningen av, eller at fortsatt 
eierskap til eller besittelse av disse sertifikatene etter utsteders rimelige oppfatning utsetter en transaksjonspart for en risiko for å 
bryte en lov eller forskrift. 

Status og sikkerhet  

Sertifikatene utgjør sikrede forpliktelser med begrenset regress for utstederen. Sertifikatene skal til enhver tid rangeres uten 
preferanse eller prioritet pari passu seg imellom.  

Sertifikatene i hver serie skal sikres i henhold til sikkerhetsavtalen inngått av tillitsmannen og utstederen med hensyn til slike 
serier (hver kalt en "sikkerhetsavtale", mens sikkerheten opprettet i henhold til de relevante sikkerhetsdokumentene blir kalt 
"sikkerheten") til fordel for tillitsmannen selv og andre parter som er oppført og berettiget til betaling i betalingsprioritetene 
(definert nedenfor) ("sikrede kreditorer"), blant annet inkludert følgende sikkerhet: 

i. en første fast avgift basert på alle utsteders rettigheter, eierskap og interesser knyttet til kontantkontoen med hensyn til 
serien; og 

ii. en overdragelse i form av sikkerhet for utsteders rettigheter, eierskap og interesser til og i hvert av 
transaksjonsdokumentene knyttet til programmet i den grad de er relatert til sertifikatene og eventuelle beløp som skal 
betales i henhold til disse, inkludert utsteders rettigheter til ethvert beløp som holdes av annen part til dette for å møte 
forfallende betalinger med hensyn til sertifikatene, men bare i den utstrekning dette gjelder sertifikatene, og unntatt 
utsteders eierskap til og interesse i underliggende kryptoaktiva som holdes av depotmottakeren for utstederen. 

Betalingsprioriteter 

Kravene til sertifikatinnehaverne og de andre sikrede kreditorene med hensyn til sertifikatene i en serie vil rangeres i henhold til 
følgende prioriteringsrekkefølge ("betalingsprioriteter"):  

i. betaling eller oppfyllelse av alle skatter og lovpålagte avgifter som utsteder skylder til enhver skattemyndighet; 

ii. betaling eller oppfyllelse av gebyrer, kostnader, utgifter og forpliktelser som utsteder på rimelig vis har pådratt seg, og
alle erstatningsutbetalinger som utstederen skylder tillitsmannen eller enhver mottaker knyttet til forberedelse og
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gjennomføring av tillitsmannforholdet opprettet gjennom stiftelsesavtalen og sikkerhetsavtalen med hensyn til relevante
serier (inkludert beløp som utgjør eller på annen måte gjelder merverdiavgift, kostnadene ved å realisere sikkerhet og
tillitsmannens godtgjørelse);  

iii. betaling eller oppfyllelse pari passu og forholdsmessig av alle beløp som er forfalt og ubetalt, (inkludert eventuelle beløp
som utgjør eller på annen måte gjelder merverdiavgift) fra utstederen til registratoren, depotmottakeren, administratoren,
kontobanken, eksekusjonsagenten, ICSD-betalingsagenten, eventuelle andre betalingsagenter og
sertifikatoppgjørsagenten med hensyn til sertifikatene; 

iv. betaling eller oppfyllelse pari passu og forholdsmessig av alle beløp som er forfalt og ubetalt (inkludert beløp som utgjør
eller på annen måte gjelder merverdiavgift) av utstederen til utstederens rådgiver; 

v. betaling eller oppfyllelse pari passu og forholdsmessig av alle beløp som er forfalt og ubetalt (inkludert beløp som utgjør
eller på annen måte gjelder merverdiavgift) med hensyn til sertifikatene til sertifikatinnehaverne; 

vi. betaling eller oppfyllelse pari passu og forholdsmessig av alle andre beløp som er forfalt og ubetalt (inkludert beløp som 
utgjør eller på annen måte gjelder merverdiavgift) av utstederen til noen annen transaksjonspart med hensyn til 
sertifikatene; og 

vii. betaling av eventuell restsaldo til utstederen. 

Begrenset regress  

For sertifikatserier skal sertifikatinnehaverne kun ha regressrett mot de av utstederens eiendeler som er en del av sikkerheten 
("sikret eiendom") med hensyn til slike sertifikater. Hvis nettoinntektene fra realiseringen av den sikrede eiendommen ikke er 
tilstrekkelig til å foreta alle betalinger som er skyldige med hensyn til sertifikatene, og som skal betales til andre kreditorer med 
hensyn til sertifikatene, vil ingen andre av utstederens eiendeler være tilgjengelige for å dekke en slik mangel, og krav fra 
sertifikatinnehaverne og alle andre kreditorer med hensyn til sertifikatene i forbindelse med en slik mangel skal bortfalle. Ingen 
part vil kunne begjære utstederen konkurs som følge av en slik mangel.  

Mislighold  

Hvis noen av de følgende hendelsene inntreffer, skal tillitsmannen på anmodning eller etter eget skjønn varsle utstederen om at 
sertifikatene skal forfalle og betales umiddelbart:  

i. Utstederen unnlater å betale forfalte beløp med hensyn til sertifikatene eller levere underliggende kryptoaktiva som 
forfaller med hensyn til sertifikatene, innen 5 virkedager etter forfallsdatoen for betaling eller levering, bortsett fra det 
som er forutsatt i vilkårene for sertifikatene.  

ii. Utstederen misligholder oppfyllelsen eller overholdelsen av noen av sine andre forpliktelser med hensyn til sertifikatene 
eller noen av de andre dokumentene knyttet til utstedelsen av sertifikatene, eller noen av utstederens forpliktelser i 
stiftelsesavtalen mellom utstederen, tillitsmannen og utstederens rådgiver som ikke kan utbedres, eller, dersom 
tillitsmannen mener forholdet kan utbedres, det etter tillitsmannens oppfatning ikke er utbedret innen 30 dager etter at 
tillitsmannen skal ha gitt et slikt varsel til utstederen.  

iii. En konkurshendelse oppstår med hensyn til utstederen.  

iv. Det er eller vil bli ulovlig for utstederen å utføre eller overholde noen av sine forpliktelser med hensyn til sertifikatene 
eller noen av de andre dokumentene knyttet til utstedelsen av sertifikatene.  

Skattetrekk    

Alle betalinger i forbindelse med sertifikater vil bli gjort uten skattetrekk for utstederens jurisdiksjon, med mindre slikt trekk er 
påkrevd ved lov. I et slikt tilfelle skal utstederen, tillitsmannen, betalingsagenten(e) eller enhver annen agent for utstederen (etter 
hva som er aktuelt) foreta slike betalinger etter et slikt skattetrekk og informere relevante myndigheter om det tilbakeholdte 
beløpet.  Verken utstederen, tillitsmannen, betalingsagenten(e) eller noen annen agent for utstederen vil være forpliktet til å 
betale ytterligere beløp til sertifikatinnehaverne som følge av et slikt skattetrekk.  

Gjeldende lov  

Kontobankavtalen skal være underlagt lovene i staten New York. Administrasjonsavtalen skal være underlagt irsk lov. Alle andre 
transaksjonsdokumenter knyttet til programmet skal være underlagt engelsk lov. 

C.1.4  Rangering av verdipapirene i utstederens kapitalstruktur ved konkurs 

Sertifikatene i hver serie er sikrede forpliktelser med begrenset regress for utstederen, og sertifikatene i hver serie rangerer likt 
innbyrdes. Utstederens forpliktelser i henhold til sertifikatet er sikret ved verdipapiret. 

C.1.5  Begrensninger på fri omsetning av verdipapirene 

Distribusjonen av grunnprospektet og tilbud eller salg av sertifikatene i visse jurisdiksjoner kan være begrenset ved lov. 
Utstederen og de autoriserte deltakerne pålegger personer som får tilgang til grunnprospektet eller eventuelle endelige vilkår, å 
innhente informasjon om og overholde slike begrensninger. Sertifikatene har ikke blitt og vil ikke bli registrert i henhold til United 
States Securities Act av 1933, med endringer ("Securities Act"). Med visse unntak kan sertifikater ikke tilbys, selges eller leveres 
i USA eller til amerikanske personer. 

C.2  Hvor handles verdipapirene? 
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Utstederen har til hensikt å få sertifikatene opptatt til handel på det regulerte markedet (regulierter Markt) på Frankfurt-børsen. 

C.3  Hva er de viktigste risikofaktorene som er spesifikke for verdipapirene? 

i. Sertifikatene i hver serie utgjør sikrede forpliktelser med begrenset regress for utstederen.  Utstederens evne til å 
oppfylle sine forpliktelser i henhold til sertifikatene vil, der det er aktuelt, avhenge av depotmottakeren, administratoren, 
kontobanken, eksekusjonsagenten, ICSD-betalingsagenten, sertifikatoppgjørsagenten, utstederens rådgiver og andre 
tjenesteleverandører til utstederen med hensyn til sertifikatene som foretar de relevante betalingene og/eller 
leveringene til utstederen, og av at alle parter i transaksjonsdokumentene (bortsett fra utstederen) utfører sine 
respektive forpliktelser i henhold til disse.  

ii. Verdien av sertifikatene kan falle like raskt som den kan stige, og investorer får ikke nødvendigvis tilbake hele sitt 
investerte beløp og risikerer å tape hele investeringen. Verdien av sertifikatene kan påvirkes av en rekke faktorer, 
inkludert endringer i verdien av de underliggende kryptoaktiva og volatilitet i prisen på relevante kryptoaktiva, samt 
endringer i valutakurser og økonomiske, finansielle og politiske hendelser som det er vanskelig å forutsi.   

iii. Den historiske utviklingen i den relevante kryptovalutaen skal ikke tas som en indikasjon på den fremtidige utviklingen i 
løpet av perioden en serie med sertifikater er knyttet til en slik kryptovaluta.  

iv. Sertifikatene som utstedes under programmet, vil ikke være garantert av noen enhet, og ingen andre enn utstederen vil 
være forpliktet til å foreta betalinger mot sertifikatene i noen serie. 

v. Det er ikke garantert at utstederens avtaler med depotmottakeren beskytter fullt ut mot tap av eiendeler.  Videre kan 
depotmottakerens sikkerhetsprotokoller føre til forsinket tilgang til eiendeler, noe som betyr at eiendelene i noen tilfeller 
kanskje ikke er tilgjengelige, og at verdien ofte ikke kan realiseres umiddelbart, noe som kan føre til tap i tilfeller der 
kursene på relevante kryptovalutaer beveger seg negativt.  Jurisdiksjonen eller det geografiske området der private 
nøkler lagres av depotmottakeren, dersom de lagres fysisk eller på papir, kan også påvirke muligheten til å hente ut 
eiendeler i tilfeller der regelverket endres. 

vi. Bruk av en depotmottaker kan føre til at utstederen ikke kan få tilgang til underliggende kryptoaktiva i en periode (eller 
muligens på ubestemt tid) dersom depotmottakeren går inn i en konkursprosedyre eller opplever en eller annen form 
for systematisk svikt knyttet til teknologi, prosess eller mennesker. I tillegg krever depotavtalen bare at depotmottakeren 
holder en viss standard av forsiktighet i leveringen av sine tjenester, og inneholder også visse begrensninger på 
depotmottakerens ansvar som kan begrense utstederens regress mot depotmottakeren under omstendigheter der 
utstederen lider et tap som følge av en svikt knyttet til depotmottakeren.    

vii. Sertifikatinnehaverne kan miste hele eller deler av kryptovalutaen sin som følge av svindel, hacking eller tyveri fra 
deres digitale lommebok, en ulykke (som å miste nøkkelen eller passordet til en digital lommebok) eller lignende. 
Sertifikatinnehaveren er helt og holdent ansvarlig for at den private nøkkelen til den digitale lommeboken oppbevares 
sikkert, og for å velge riktig kompatibel digital lommebok.  

viii. Nivået på transaksjonsgebyrene som kreves for å maksimere sjansene for rask behandling av overføringsinstruksjoner, 
så vel som det faktiske tidspunktet for en transaksjon er derfor vanskelig å forutsi, og sertifikatinnehaverne kan motta 
leveringsbeløpet eller kontantbeløpet (etter hva som er aktuelt) senere enn forventet, eller i ekstreme tilfeller ikke motta 
det i det hele tatt. 

ix. Under visse omstendigheter kan investorer bli pålagt å løse inn sertifikatene tidlig, noe som kan føre til at sertifikatene 
blir innløst tidligere enn ønsket.   

x. Eksekusjonsagenten vil kanskje ikke være i stand til å selge relevante underliggende kryptoaktiva for å oppnå 
referanseprisen, noe som kan resultere i at sertifikatinnehaverne mottar mindre enn referanseprisen, og 
eksekusjonsagenten vil ikke ha noe annet ansvar for å betale differansen til verken utstederen, tillitsmannen eller 
sertifikatinnehavere.  

xi. Der depotmottakeren ikke klarer å gjennomføre en overføring av underliggende kryptoaktiva for sertifikatene som 
innløses, til sertifikatinnehaverne, kan det føre til at sertifikatinnehaverne taper deler av eller hele investeringen.  

xii. Sertifikatene tar sikte på å spore de relevante underliggende kryptoaktiva så tett som mulig. "Sporingsfeil" kan imidlertid 
oppstå fra tid til annen, slik at kursen som sertifikater i en serie handles til på Frankfurt-børsen eller andre børser som 
sertifikatene kan opptas ved, ikke nødvendigvis reflekterer den nøyaktige prisen på underliggende kryptoaktiva som 
slike sertifikatserier representerer.  

D  Nøkkelinformasjon om offentlig tilbud av verdipapirer og opptak til handel på et regulert marked 

D.1  Under hvilke betingelser og etter hvilken tidsplan kan jeg investere i dette verdipapiret? 

Utstederen kan fra tid til annen utstede sertifikatserier under programmet. Kun en autorisert deltaker kan tegne sertifikatene. 
Utstedelseskursen på sertifikatene i en serie vil bli bestemt av utstederen og de relevante autoriserte deltakerne på 
utstedelsestidspunktet i samsvar med gjeldende markedsforhold, og den vil være spesifisert i de relevante endelige vilkårene. 

Tilbud og salg av sertifikatene til en investor av en autorisert deltaker vil bli gjort i samsvar med eventuelle vilkår og andre 
ordninger som er på plass mellom en slik autorisert deltaker og en slik investor, inkludert kurs, allokeringer og oppgjørsordninger. 
Verken utstederen eller utstederens rådgiver vil være part i slike ordninger overfor investorer, og følgelig kan grunnprospektet og 
eventuelle endelige vilkår mangle relevant informasjon. I slike tilfeller må investoren innhente slik informasjon fra den relevante 
autoriserte deltakeren. Investorer må imidlertid merke seg det følgende:  

Tilbudsmengde: Antallet sertifikater som tilbudet gjelder, vil bli bestemt på grunnlag av etterspørselen etter sertifikatene og 
gjeldende markedsforhold, og vil bli publisert, forutsatt at det samlede antallet av alle sertifikater av alle utestående serier fra tid til 
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annen ikke under noen omstendighet skal overskride 1 000 000 000 ("programgrensen").  

Tilbudskurs per begynnelsen av første dag av tilbudsperioden: Tilbudskurs per sertifikat vil være USD 50,6225. Etter 
begynnelsen av tilbudsperioden (dvs. 21. februar 2024) vil salgskursen til rettighet per sertifikat bli justert fortløpende avhengig av 
markedsforholdene og kursen på det underliggende kryptoaktivumet. 

Tilbudsperiode: Sertifikater kan tilbys en investor på ethvert tidspunkt mellom 21. februar 2024 og 16. november 2024. 

I forbindelse med innløsning av et sertifikat etter sertifikatinnehavers valg vil et innløsningsvarselgebyr på opptil USD 500 betales 
av den relevante sertifikatinnehaveren.  

Kontantbeløpet som skal betales, eller leveringsbeløpet som skal leveres (etter hva som er aktuelt), i forbindelse med en 
innløsning beregnes fratrukket alle utgifter, gebyrer og kostnader som påløper eller skal påløpe i forbindelse med dette.  

For sertifikater i en bestemt serie vil fra tid til annen en del av de underliggende kryptoaktivaene tilsvarende summen av de 
daglige beløpene som rettigheten per sertifikat til slike underliggende kryptoaktiva har blitt redusert med basert på 
reduksjonsprosenten for den relevante perioden, trekkes fra den relevante depotlommeboken og selges av eksekusjonsagenten 
på vegne av utstederen. Inntektene fra dette skal som hovedregel betales til utstederens rådgiver som vederlag for tjenestene 
som utstederens rådgiver samt dennes avtale om å betale gebyrer og utgifter til de andre tjenesteleverandørene i forbindelse 
med programmet (men ikke inkludert eventuell erstatning gitt til fordel for de andre tjenesteleverandørene). 

D.2  Hvorfor har prospektet blitt utarbeidet? 

Bruk og beregning av nettoinntekter: Utstederen vil motta nettoinntektene fra utstedelsen av en sertifikatserie i den 
spesifiserte kryptovalutaen og skal holde slike beløp i sin depotlommebok hos depotmottakeren for å innfri og sikre sine 
forpliktelser i henhold til sertifikatene. 

Interessekonflikter: Utstederens rådgiver, tillitsmann, depotmottaker, registratorer, autoriserte deltakere og/eller deres 
tilknyttede selskaper kan aktivt handle eller inneha posisjoner i relevante kryptoaktiva og andre finansielle instrumenter 
basert på eller relatert til kryptoaktiva.  Slike aktiviteter utgjør en interessekonflikt og kan ha en negativ innvirkning på 
sertifikatenes kurs og likviditet. 
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ANEXO 

RESUMO DA EMISSÃO INDIVIDUAL 

Os resumos são constituídos por exigências de divulgação designadas por “Elementos”. Estes elementos encontram-se numerados 
nas Secções A - D (A.1 - D.2). 

Este resumo contém todos os Elementos exigidos a serem incluídos num resumo para este tipo de títulos e de Emitente. Uma vez 
que não é obrigatória a divulgação de alguns Elementos, poderão existir lacunas na sequência de numeração dos Elementos. 

Mesmo que seja exigida a inclusão de um Elemento no resumo devido ao tipo de títulos e de Emitente, é possível que possa não 
ser dada informação relevante acerca desse Elemento.  Nesse caso, é incluída uma breve descrição do Elemento no resumo com a 
menção “não aplicável”. 

 

Resumo 

A  Introdução e Avisos 

A.1.1  Número de Identificação Internacional (ISIN) dos títulos 

Certificados Securitizados indexados a Criptomoeda (Secured Cryptocurrency Linked Certificates), com vencimento em 
12/09/2121. ISIN: XS2376095068 

A.1.2  Informação sobre a identidade e contactos do emitente, incluindo o seu Código LEI (Legal Entity Identifier) 

A Invesco Digital Markets plc (o "Emitente") é uma sociedade anónima estabelecida em Jersey. A sua sede social é em 44 
Esplanade, St Helier, Jersey JE4 9WG. O número de telefone do Emitente é: 00441534504000 e o seu código de identificação 
de empresa é 549300U5IJTRV61ZI771.  

A.1.3  Informação sobre a identidade e contactos da autoridade competente de aprovação do Prospeto Base 

O Prospeto Base foi aprovado pelo Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (o "BaFin") na qualidade de autoridade 
competente, com escritórios em Frankfurt na Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 
Frankfurt am Main, e-mail: poststelle@bafin.de e número de telefone: +49(0)228 / 4108 0, em conformidade com o Regulamento 
(UE) 2017/1129. 

A.1.4  Data de aprovação do Prospeto Base 

O Prospeto Base foi aprovado em 16/11/2023. 

A.1.5  Aviso 

Este resumo foi preparado em conformidade com o artigo 7.º do Regulamento (UE) 2017/1129 para ser lido como introdução ao 
Prospeto Base ("Prospeto Base"). Qualquer decisão de investimento nos Certificados deve basear-se numa análise pelo 
investidor do Prospeto Base no seu conjunto. O investimento nos Certificados implica um grau de risco significativo e qualquer 
investidor poderá perder todo ou parte do capital investido e, quando a responsabilidade do investidor não está limitada ao 
montante do investimento, poderá perder mais do que o capital investido. Sempre que for apresentada em tribunal uma queixa 
relativa à informação contida no Prospeto Base, o investidor queixoso poderá, nos termos da legislação interna dos Estados-
Membros, ter de suportar os custos de tradução do prospeto antes do início do processo judicial. Ninguém pode ser tido por 
civilmente responsável meramente com base no resumo, ou em qualquer tradução deste, salvo se o mesmo contiver menções 
enganosas, inexatas ou incoerentes quando lido em conjunto com as outras partes do Prospeto Base, ou se não fornecer, 
quando lido em conjunto com as outras partes do Prospeto Base, informação fundamental com vista a ajudar os investidores que 
ponderam acerca de um possível investimento nos Certificados. Está prestes a comprar um produto que não é simples e que 
pode ser difícil de compreender. 

B  Informação Fundamental sobre o Emitente 

B.1  Quem é o emitente dos títulos? 

B.1.1  Sede Social, tipo de sociedade, Código LEI, jurisdição onde foi constituída, e país onde opera 

O Emitente está estabelecido e tem sede social em Jersey. O seu Código LEI é 549300U5IJTRV61ZI771. O Emitente foi 
registado e constituído em Jersey como sociedade anónima em 29 de abril de 2021, ao abrigo da Companies (Jersey) Law 1991, 
sob o número de registo 135306.  

B.1.2  Principais atividades 
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O Emitente foi constituído como veículo para fins especiais (SPV) para a emissão de títulos garantidos por ativos.  O emitente 
estabeleceu um programa (o "Programa") nos termos do qual pode, em qualquer altura, emitir séries (cada qual uma “Série") de 
certificados securitizados negociados em bolsa indexados a determinadas criptomoedas (cada qual uma "Criptomoeda") (os 
"Certificados"). 

B.1.3  Principais Acionistas 

O Emitente tem um capital social autorizado de 2£. O Emitente emitiu 2 ações ordinárias que estão todas integralmente 
realizadas. Todas estas ações ordinárias emitidas são detidas pela Intertrust Fiscal Trustee a.r.l. sob fideicomisso para fins 
caritativos. 

B.1.4  Principais administradores 

Karen Bailey e Ryan David Mendez  

B.1.5  Identidade dos revisores oficiais de contas 

KPMG Channel Islands Limited PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Channel Islands. 

B.2  Qual é a informação financeira fundamental acerca do Emitente? 

O ano fiscal do Emitente finda a 31 de março de cada ano. A informação resumo infra foi extraída da demonstração de posição 
financeira do Emitente com data de 31 de março de 2023 e 31 de março de 2022: 

 2023 2022 
Total dos Ativos Correntes 86.742.137 USD 140.133.639 USD 
Total de Capitais Próprios 503 USD 503 USD 
Total do Passivo Corrente 86.741.634 USD 140.133.136 USD 
Total de Capitais Próprios e 
Passivo 

86.742.137 USD 140.133.639 USD 

 

B.3  Quais são os riscos fundamentais que são específicos para o Emitente? 

O Emitente foi constituído como um veículo para fins especiais tendo em vista o estabelecimento do Programa e a emissão de 
múltiplas séries de títulos garantidos por ativos, detendo os Criptoativos Subjacentes, e assumindo e cumprindo as obrigações 
decorrentes dos acordos relacionados com os mesmos. O Emitente não tem, e não terá, outros ativos que não o seu capital 
social emitido e realizado, as comissões (conforme acordado) a pagar relacionadas com a emissão dos Certificados ou com 
outras obrigações que tenha de assumir em qualquer altura e os ativos que garantem os Certificados ou outras obrigações.  

C  Informação Fundamental sobre os Títulos  

C.1  Quais são as principais características dos Títulos? 

C.1.1  Tipo, classe e ISIN 

Os Certificados são títulos indexados a criptomoeda sob forma nominativa. Os Certificados de cada Série serão inicialmente 
representados por um certificado registado global que será registado em nome de um mandatário para o depositário comum 
enquanto mandatário, e depositados junto do depositário comum da Euroclear e da Clearstream, no Luxemburgo.  Só existirão 
certificados individuais definitivos em circunstâncias limitadas. O Código ISIN dos Certificados é XS2376095068. 

C.1.2  Moeda, denominação, valor nominal, número de títulos emitidos e duração 

Os Certificados são denominados em dólares dos EUA. A data final de vencimento dos Certificados é 12/09/2121. No início do 
primeiro dia do Período de Oferta existirão 3.327.854 Certificados Securitizados indexados a Criptomoeda em circulação. Os 
Certificados estão a ser tratados pelo Emitente como tendo uma denominação mínima inferior a 100.000 EUR. 

C.1.3  Direitos associados aos Títulos 

Visão geral 

Os ativos subjacentes para uma Série de Cerificados é o conjunto especificado da Criptomoeda Especificada ou Criptomoedas 
Especificadas relevantes relativa a essa Série de Certificados. Os Criptoativos Subjacentes serão recebidos dos Participantes 
Autorizados como contrapartida pela emissão dos Certificados e serão detidos em contas fiduciárias pela Entidade de Custódia 
em qualquer altura. Em qualquer data, o conjunto Criptoativos Subjacentes detido pela Entidade de Custódia deverá incluir um 
montante da Criptomoeda Especificada ou das Criptomoedas Especificadas relevantes não inferior ao total do "Direito Por 
Certificado" a essa Criptomoeda Especificada ou a essas Criptomoedas Especificadas para todos os Certificados em circulação 
dessa Série (sendo o Direito Por Certificado à Criptomoeda Especificada ou às Criptomoedas Especificadas subjacentes 
indicado nas Condições Finais, que é depois reduzido pela "Percentagem de Redução", sendo a taxa percentual indicada nas 
Condições Finais a taxa à qual o Direito Por Certificado inicial será reduzido diariamente no pressuposto de que a taxa diária 
será a taxa anual dividida por 365 e aplicada em conformidade). No primeiro dia do Período de Oferta (ou seja, 21 de fevereiro 
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de 2024), o Direito por Certificado é igual a 0,000978374 Bitcoin. 

Resgate 

Cada Certificado confere ao titular o direito de receber o pagamento aplicável (ou em determinadas circunstâncias, a entrega de 
um montante da Criptomoeda Especificada ou das Criptomoedas Especificadas no momento do seu resgate. 

Resgate final 

Todos os Certificados de uma determinada Série, que não tenham sido anteriormente resgatados ou comprados ou cancelados 
serão resgatados na data especificada nas Condições Finais como Data Final de Vencimento mediante o pagamento do 
“Montante em Numerário" relevante relativo a esses Certificados (sendo este um montante na Moeda Especificada 
determinada pelo Administrador equivalente ao montante recebido pelo Emitente relativamente à venda do montante relevante 
do Criptoativo Subjacente relativo a esses Certificados deduzido de todas as despesas, comissões e encargos incorridos ou a 
incorrer pelo Emitente em relação a esse resgate, sujeito a um mínimo de 0,01 USD). 

Titular do Certificado Resgate Opcional 

Sempre que um Titular de Certificados exercer a sua opção de resgate em conformidade com os procedimentos aplicáveis, o 
Emitente resgatará esses Certificados mediante o pagamento do Montante em Numerário relevante na data de liquidação 
relevante ("Liquidação em Numerário"), ou, se determinadas condições forem satisfeitas ou por opção de um Titular de 
Certificados que seja um Participante Autorizado, por transferência do montante de entrega aplicável do Criptoativo Subjacente 
para a Carteira Digital do titular do Certificado ou do Participante Autorizado (consoante o caso) ("Entrega Física"), desde que 
os restantes critérios para a Entrega Física sejam satisfeitos. 

Resgate Opcional na Totalidade 

O Emitente pode resgatar todos (mas não apenas alguns) dos Certificados em determinadas datas por Liquidação Física, ou, se 
o titular estiver impedido de receber o Criptoativo Subjacente relevante por razões legais ou regulamentares, mediante 
Liquidação em Numerário, na condição de o Emitente ter enviado notificação da sua intenção de resgatar todos os Certificados 
com uma antecedência mínima de 60 dias à entidade fiduciária, aos Titulares de Certificados, a outras partes constantes nos 
documentos de transação relativos ao Programa e a todas as bolsas de valores onde os Certificados estejam cotados. 

Resgate Obrigatório 

O Emitente poderá instruir o Agente de Execução para que venda todo o Património Securitizado e os Criptoativos Subjacentes 
e aplique os proveitos da venda (deduzidos de todas as despesas, comissões e encargos) em conformidade com as Prioridades 
de Pagamento, e resgate cada Certificado em circulação por Liquidação Física, ou, se o titular for impedido de receber o 
Criptoativo Subjacente relevante por razões legais ou regulamentares, mediante Liquidação em Numerário em caso de: 

i. alterações na legislação fiscal, podendo resultar na aplicação de retenções nos pagamentos efetuados pelo Emitente
relativamente aos Certificados, num aumento considerável do custo do cumprimento pelo Emitente do regulamento ou
das suas obrigações relativamente ao Programa; ou 

ii. se, em qualquer altura, o Administrador determinar e notificar o Emitente de que o número total de Certificados em
circulação em qualquer dia após o primeiro aniversário da data de emissão da primeira Tranche de Certificados é
inferior a 1.000.000. 

O Emitente também pode, a seu exclusivo critério, em qualquer altura, notificar um Titular de Certificados de que qualquer dos 
Certificados detidos por esse Titular de Certificado irão ser resgatados obrigatoriamente por Liquidação Física, ou por Liquidação 
em Numerário (se o titular for impedido de receber o Criptoativo Subjacente relevante por razões legais ou regulamentares), se o 
Emitente tiver exigido ao Titular de Certificado que certifique ou forneça prova de que não viola qualquer lei ou regulamento ou 
de que não expõe qualquer Parte na Transação a um risco de violação de qualquer lei ou regulamento, e o Titular do Certificado 
não tenha fornecido a dita prova até à data especificada na notificação relevante ou sob a forma exigida como prova satisfatória 
pelo Emitente; ou o Titular do Certificado tenha certificado que está a violar uma lei ou regulamento ou que pode expor qualquer 
Parte na Transação a um risco de violação de qualquer lei ou regulamento; ou o Emitente considere (a seu critério exclusivo) 
que tais Certificados são ou possam ser detidos, direta ou indiretamente, por qualquer pessoa que esteja a violar qualquer lei ou 
regulamento de qualquer país em virtude do qual essa pessoa não esteja qualificada para deter esses Certificados; ou que a 
propriedade ou titularidade ou propriedade e titularidade continuada desses Certificados possam, segundo o entendimento 
razoável do Emitente, causar uma desvantagem pecuniária ou fiscal ao Emitente ou a quaisquer outros Titulares de Certificados, 
que de outra maneira não teriam sofrido ou incorrido, ou que a propriedade ou titularidade ou propriedade e titularidade 
continuada desses Certificados possam, segundo o entendimento razoável do Emitente, expor qualquer Parte na Transação a 
um risco de violação de qualquer lei ou regulamento. 

Estatuto e Garantia  

Os Certificados constituem obrigações de recurso limitado garantidas do Emitente. Os Certificados graduarão sempre em 
paridade e sem qualquer preferência entre si.  

Os Certificados de cada Série serão securitizados nos termos da escritura de securitização celebrada entre a Entidade Fiduciária 
e o Emitente relativamente a essa Série (cada uma, uma "Escritura de Securitização” e a securitização criada por força dos 
documentos de securitização relevantes, a “Securitização”) a favor da entidade fiduciária para si e para as outras partes listadas 
e com direito a pagamento nas Prioridades de Pagamento (definidas a seguir) (os "Credores Securitizados"), da seguinte 
forma: 

i. um encargo inicial fixo sobre todos os direitos, titularidade e juros do Emitente na conta à ordem relativa às Séries; e 

ii. uma cessão mediante securitização dos direitos, título e interesse do Emitente relativos aos Documentos de 
Transação relacionados com o Programa, na medida em que se relacionem com os Certificados e quaisquer 
montantes a pagar ao abrigo dos mesmos, incluindo os direitos do Emitente a quaisquer montantes detidos por 
qualquer outra parte nos mesmos, a fim de satisfazer os pagamentos devidos relativamente aos Certificados, mas 
excluindo o interesse exclusivo do Emitente em relação aos Criptoativos Subjacentes detidos em fideicomisso pela 
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Entidade de Custódia para o Emitente. 

Prioridades de Pagamento 

As reclamações dos titulares de Certificados e de outros Credores Garantidos em relação aos Certificados serão classificadas de 
acordo com a seguinte ordem de prioridade (as "Prioridades de Pagamento"):  

i. primeiro, para pagamento ou satisfação de quaisquer taxas ou comissões estatutárias devidas pelo Emitente a qualquer
autoridade tributária; 

ii. segundo, para pagamento ou satisfação das comissões, custos, encargos, despesas e responsabilidades devidamente
incorridas e compensações devidas pelo Emitente à entidade fiduciária ou a qualquer outro síndico pela preparação e
implementação dos fundos criados pelo Contrato Fiduciário e pela Escritura de Securitização relativos às Séries
relevantes (incluindo quaisquer montantes correspondentes ou relativos a IVA, custos de execução de qualquer
Securitização e remuneração da Entidade Fiduciária);  

iii. terceiro, para pagamento ou satisfação de forma equivalente e proporcional de todos os montantes devidos e não pagos
(incluindo quaisquer montantes correspondentes ou relativos a IVA) pelo Emitente à Entidade de Registo, à Entidade de
Custódia, ao Administrador, ao Banco da Conta, ao Agente de Execução, ao Agente Pagador ICSD, a quaisquer
agentes pagadores e ao Agente de Liquidação dos Certificados relativamente aos Certificados; 

iv. quarto, para pagamento ou satisfação de forma equivalente e proporcional de todos os montantes devidos e não pagos
(incluindo quaisquer montantes correspondentes ou relativos a IVA) pelo Emitente ao Consultor do Emitente; 

v. quinto, para pagamento ou satisfação de forma equivalente e proporcional de todos os montantes devidos e não pagos
(incluindo quaisquer montantes correspondentes ou relativos a IVA) relativos aos Certificados aos Titulares dos
Certificados; 

vi. sexto, para pagamento ou satisfação de forma equivalente e proporcional de todos os outros montantes devidos e não 
pagos (incluindo quaisquer montantes correspondentes ou relativos a IVA) pelo Emitente a qualquer outra parte 
relacionada com os Certificados; e 

vii. sétimo, para pagamento de qualquer saldo ao Emitente. 

Recurso Limitado  

Em relação a qualquer Série de Certificados, os titulares de Certificados terão apenas recurso sobre o património do Emitente 
que esteja sujeito à Garantia (o "Património Garantido") em relação a essa Série de Certificados. Se o proveito líquido da 
realização do Património Garantido não for suficiente para efetuar todos os pagamentos devidos referentes aos Certificados e 
devidos a cada Credor relacionado com os Certificados, não estarão disponíveis nenhuns outros ativos do Emitente para 
satisfazer essa insuficiência, sendo extintos os créditos dos titulares de Certificados e quaisquer outros Credores relacionados 
com os Certificados em relação a essa insuficiência. Nenhuma parte poderá pedir a liquidação do Emitente em consequência 
dessa insuficiência.  

Casos de Incumprimento  

Se algum dos seguintes acontecimentos ocorrer, a Entidade Fiduciária deverá, se assim for instruída, e poderá, a seu critério, 
notificar o Emitente de que os Certificados são e deverão ser imediatamente exigíveis e pagáveis:  

i. o Emitente não pagar quaisquer montantes devidos relacionados com os Certificados ou não entregar quaisquer 
Criptoativos Subjacentes em relação aos Certificados no prazo de 5 dias úteis após a data devida de pagamento ou 
entrega, conforme contemplado nas condições dos Certificados;  

ii. o Emitente não cumprir ou não respeitar qualquer das suas outras obrigações ao abrigo dos Certificados ou de 
quaisquer outros documentos relacionados com a emissão dos Certificados ou qualquer das condições do Emitente 
contidas no Contrato Fiduciário entre o Emitente, a Entidade Fiduciária e o Consultor do Emitente, incumprimento esse 
que seja impossível de remediar ou, se passível de remédio na opinião da Entidade Fiduciária, não tenha sido 
remediado no prazo de 30 dias após notificação desse incumprimento enviada ao Emitente pela Entidade Fiduciária;  

iii. ocorrer um acontecimento de insolvência em relação ao Emitente; ou  

iv. caso seja ou se torne ilegítimo o Emitente executar ou cumprir qualquer das suas obrigações decorrentes ou 
relacionadas com os Certificados ou com quaisquer outros documentos relacionados com a emissão dos Certificados.  

Imposto retido na fonte    

Todos os pagamentos em relação aos Certificados serão isentos de qualquer retenção na fonte na jurisdição do Emitente, salvo 
se a retenção for exigida por lei. Nessa eventualidade, o Emitente, a Entidade Fiduciária, o(s) Agente(s) Pagador(es) ou qualquer 
outro agente do Emitente (consoante o caso) deverão efetuar tais pagamentos após deduzido o imposto relevante e deverão 
prestar contas às autoridades relevantes dos montantes assim retidos ou deduzidos.  Nem o Emitente, nem a Entidade 
Fiduciária, nem o(s) Agente(s) Pagador(es), nem qualquer outro agente do Emitente serão obrigados a pagar quaisquer 
montantes adicionais aos Titulares dos Certificados em resultado de tal dedução fiscal.  

Lei aplicável  

O Contrato do Banco da Conta será regido pela lei do Estado de Nova Iorque. O Contrato de Administração será regido pela lei 
irlandesa. Todos os restantes documentos de transação relacionados com o Programa serão regidos pela lei inglesa. 

C.1.4  Classificação dos Títulos na estrutura de capital do Emitente em caso de insolvência 
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Os Certificados de cada Série são obrigações garantidas, de recurso limitado, do Emitente, e os Certificados de uma Série são 
equiparados entre si. As obrigações do Emitente ao abrigo dos Certificados estão garantidas pela Garantia. 

C.1.5  Restrições quanto à livre transmissibilidade dos títulos 

A distribuição do Prospeto Base e a oferta ou venda dos Certificados poderá, em determinadas jurisdições, estar restringida por 
lei. As pessoas em cuja posse o Prospeto Base ou quaisquer Condições Finais venham a estar, são obrigadas pelo Emitente e 
pelos Participantes Autorizados a informar-se sobre e a observar tais restrições. Os Certificados não foram nem serão registados 
ao abrigo da United States Securities Act of 1933 e posteriores alterações (a "Securities Act"). Salvo determinadas exceções, 
os Certificados não podem ser oferecidos, vendidos ou entregues nos Estados Unidos ou a cidadãos dos Estados Unidos. 

C.2  Onde serão negociados os Certificados? 

O Emitente pretende obter a admissão dos Certificados à cotação no mercado regulado (regulierter Markt) da Bolsa de Valores 
de Frankfurt. 

C.3  Quais são os riscos fundamentais que são específicos para os Títulos? 

i. Os Certificados de cada Série constituem obrigações de recurso limitado garantidas do Emitente.  A capacidade de o 
Emitente satisfazer as suas obrigações ao abrigo dos Certificados estará dependente, onde aplicável, de a Entidade 
de Custódia, o Administrador, o Banco da Conta, o Agente de Execução, o Agente Pagador ICSD, o Agente de 
Liquidação dos Certificados, o Consultor do Emitente e quaisquer outros prestadores de serviço do Emitente 
relacionados com os Certificados efetuarem os pagamentos e/ou entregas relevantes ao Emitente, e de todas as 
partes nos Documentos de Transação (para além do Emitente) cumprirem as suas respetivas obrigações ao abrigo 
dos mesmos.  

ii. O valor dos Certificados poderá cair tão rapidamente quanto poderá subir e os investidores poderão não obter de volta 
o montante investido e arriscam-se a perder todo o seu investimento. O valor dos Certificados poderá ser afetado por 
inúmeros fatores, incluindo alterações no valor dos Criptoativos Subjacentes e na volatilidade do preço dos 
Criptoativos relevantes , e por alterações nas taxas de câmbio e acontecimentos económicos, financeiros e políticos 
difíceis de prever.   

iii. O desempenho passado da Criptomoeda relevante não deverá ser tomado como indicação do desempenho futuro 
dessa Criptomoeda durante a vigência de qualquer Série de Certificados indexada a essa Criptomoeda.  

iv. Os Certificados emitidos ao abrigo do Programa não serão garantidos por nenhuma entidade, e nenhuma pessoa à 
exceção do Emitente será obrigada a efetuar pagamentos sobre os Certificados de qualquer Série. 

v. Não existe garantia de que os acordos do Emitente com a Entidade de Custódia protejam inteiramente contra a perda 
de ativos.  Além disso, os protocolos de segurança da Entidade de Custódia poderão introduzir fricção e atrasos no 
acesso aos ativos, o que significa que, em alguns casos, os ativos poderão não estar acessíveis e o seu valor poderá 
não ser realizável de imediato, o que poderá resultar numa perda nos casos em que os preços das criptomoedas 
relevantes oscilem negativamente.  A jurisdição ou geografia onde as chaves privadas são guardadas pela empresa 
de custódia, no caso de serem guardadas fisicamente ou em papel, também pode afetar a capacidade de levantar 
ativos no caso de alteração nos regulamentos. 

vi. A utilização de uma Entidade de Custódia pode resultar em que o Emitente não seja capaz de aceder aos Criptoativos 
Subjacentes durante um determinado período de tempo (ou possivelmente por período indeterminado) caso a entidade 
de custódia esteja sujeita a um processo de insolvência ou sofra qualquer tipo de falha relacionada com tecnologia, 
processos ou pessoas. Além disso, o Contrato de Custódia só exige que a Entidade de Custódia cumpra um 
determinado padrão de cuidado na prestação dos seus serviços, e também contém determinadas limitações em 
relação à responsabilidade da Entidade de Custódia que podem servir para limitar o recurso do Emitente contra a 
Entidade de Custódia em circunstâncias em que o Emitente sofra uma perda em resultado de qualquer falha 
relacionada com a Entidade de Custódia.    

vii. Os Titulares de Certificados podem perder todas, ou parte, das suas criptomoedas em resultado de fraude, pirataria 
informática ou roubo da sua carteira digital, acidente (como perder a chave ou palavra passe de uma carteira digital), 
ou causa semelhante. O Titular de Certificados é inteiramente responsável pelo armazenamento seguro da chave 
privada da sua carteira digital e pela escolha correta da carteira digital compatível.  

viii. O nível de comissões de transação exigido para maximizar as possibilidades de processamento imediato das 
instruções de transferência, bem como a hora efetiva de qualquer transação, é, por conseguinte, imprevisível e os 
Titulares de Certificados poderão receber o Montante de Entrega ou o Montante em Numerário (consoante o caso) 
mais tarde do que o antecipado, ou em casos extremos, nem sequer o receber. 

ix. Em determinadas circunstâncias, poderá ser imposto aos investidores um resgate antecipado dos Certificados, 
podendo, em consequência, os Certificados serem resgatados mais cedo do que o desejado.   

x. O Agente de Execução pode não ser capaz de vender os Criptoativos Subjacentes de forma a alcançar o Preço de 
Referência, o que pode resultar em que os Titulares dos Certificados recebam menos do que o Preço de Referência, e 
o Agente de Execução não terá qualquer outra responsabilidade de pagar a diferença ao Emitente, à Entidade 
Fiduciária ou a qualquer Titular de Certificados.  

xi. Sempre que a Entidade Fiduciária não seja capaz ou não efetue uma transferência dos Criptoativos Subjacentes dos 
Certificados que estão a ser resgatados aos Titulares de Certificados, tal pode resultar em que o Titular do Certificado 
perca parte ou a totalidade do seu investimento.  

xii. Os Certificados visam seguir os Criptoativos Subjacentes relevantes tão aproximadamente quanto possível; contudo, 
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um erro de acompanhamento (“tracking error”) poderá ocorrer a qualquer momento de tal forma que o preço a que os 
Certificados de qualquer Série transacionados na Bolsa de Valores de Frankfurt, ou em qualquer outro mercado de 
valores onde os Certificados estão listados, possa não refletir corretamente o preço dos Criptoativos Subjacentes 
correspondentes a essa Série de Certificados.  

D  Informação Fundamental sobre a Oferta de Títulos ao Público e a Admissão à Cotação num Mercado 
Regulamentado 

D.1  Em que condições e calendário posso investir neste título? 

O Emitente pode em qualquer altura emitir Séries de Certificados ao abrigo do Programa. Só os participantes autorizados podem 
subscrever os Certificados. O preço de emissão dos Certificados de uma Série será determinado pelo Emitente e pelos 
participantes autorizados relevantes no momento da emissão em conformidade com as condições de mercado prevalecentes e 
será especificado nas Condições Finais relevantes. 

As ofertas e vendas de Certificados a um investidor por um participante autorizado serão feitas em conformidade com os termos 
e outros acordos em vigor entre esse participante autorizado e esse investidor, nomeadamente em relação ao preço, atribuições 
e acordos de liquidação. Nem o Emitente nem o Consultor do Emitente serão parte de tais acordos com investidores e, 
consequentemente, o Prospeto Base e quaisquer Condições Finais poderão não conter tal informação, sendo que, nesse caso, o 
investidor deverá obter essa informação através do participante autorizado relevante. Os investidores deverão, no entanto, ter 
em atenção o seguinte:  

Montante da oferta: O número de Certificados sujeito à oferta será determinado com base na procura de Certificados e nas 
condições de mercado prevalecentes e será publicado, desde que o número total de Certificados de qualquer e todas as Séries 
em circulação em qualquer altura não exceda em caso algum 1.000.000.000 (o "Limite do Programa").  

Preço de Oferta no início do primeiro dia do Período de Oferta: O preço de oferta por Certificado será de 50,6225 USD. 
Após o início do Período de Oferta (ou seja, 21 de fevereiro de 2024), o preço de venda do Direito por Certificado será ajustado 
continuamente dependendo das condições de mercado e do preço do Criptoativo Subjacente. 

Período de Oferta: Os certificados podem ser oferecidos a um investidor em qualquer momento entre 21 de fevereiro de 2024 e 
16 de novembro de 2024. 

Em relação ao resgate de qualquer Certificado por opção do titular do Certificado, será paga pelo titular de Certificado relevante 
uma comissão de notificação de resgate até 500,00 USD.  

O Montante em Numerário a pagar ou o montante de entrega a entregar, consoante o caso, em relação a qualquer resgate, é 
calculado líquido de todas as despesas, comissões e encargos incorridos ou a incorrer em relação ao mesmo.  

Em qualquer altura, em relação a Certificados de qualquer Série específica, uma parte dos Criptoativos Subjacentes equivalente 
ao total dos montantes diários pelo qual o Direito Por Certificado a esses Criptoativos Subjacentes tenha sido reduzido através 
da Percentagem de Redução ao longo do período relevante, será retirada da Carteira de Depósito relevante e vendida pelo 
Agente de Execução em nome do Emitente, e os proveitos da venda, no curso normal, serão pagos ao Consultor do Emitente 
pelos seus serviços de Consultor do Emitente e pelo seu acordo em pagar as comissões e despesas aos restantes prestadores 
de serviços relacionadas com o Programa (mas não incluindo quaisquer indemnizações acordadas aos restantes prestadores de 
serviços). 

D.2  Porque foi produzido o prospeto? 

Utilização e montante líquido estimado dos proveitos: O Emitente receberá os proveitos líquidos da emissão de uma 
Série de Certificados na Criptomoeda Especificada e manterá esses montantes da Carteira de Depósito junto da Entidade 
de Custódia a fim de satisfazer e cobrir as suas obrigações ao abrigo dos Certificados. 

Conflitos de interesse: O consultor do emitente, a entidade fiduciária, a entidade de custódia, os agentes de registo, os 
participantes autorizados e/ou as suas associadas podem negociar ativamente ou deter posições nos Criptoativos 
relevantes ou noutros instrumentos financeiros baseados nos ou relacionados com os Criptoativos.  Estas atividades 
apresentam conflitos de interesse e podem afetar negativamente o preço e a liquidez dos Certificados. 
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BILAGA 

SAMMANFATTNING AV ENSKILD EMISSION 

Sammanfattningarna består av informationskrav som kallas "Punkter". Dessa Punkter har numrerats i avsnitt A–D (A.1–D.2). 

Denna sammanfattning innehåller alla de Punkter som krävs i en sammanfattning för aktuell typ av värdepapper och Emittent. 
Eftersom vissa Punkter inte är tillämpliga kan det finnas luckor i Punkternas numrering. 

Även om det krävs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen för aktuell typ av värdepapper och Emittent är det möjligt att ingen 
relevant information kan ges rörande Punkten.  I sådana fall ges en kort beskrivning av Punkten i sammanfattningen tillsammans 
med angivelsen "ej tillämplig". 

 
Sammanfattning 

A  Introduktion och varningar 

A.1.1  Värdepapperens namn och ISIN-kod (International Securities Identification Number) 

Säkerställda Kryptovalutarelaterade Certifikat med förfallodag 12/09/2121. ISIN-kod: XS2376095068 

A.1.2  Emittentens identitet och kontaktuppgifter, inklusive LEI (Legal Entity Idenitfier) 

Invesco Digital Markets plc (”Emittenten”) är ett publikt aktiebolag bildat i Jersey. Dess registrerade adress är 44 Esplanade, St 
Helier, Jersey JE4 9WG, Kanalöarna. Emittentens telefonnummer är 00441534504000 och LEI är 549300U5IJTRV61ZI771.  

A.1.3  Identitet och kontaktuppgifter för den behöriga myndighet som godkänt Grundprospektet 

Grundprospektet har godkänts av den tyska finansmyndigheten, Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (”BaFin”) som 
behörig myndighet, med kontor i Frankfurt på Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Postfach 50 01 54, 60391 
Frankfurt am Main, Tyskland, e-post: poststelle@bafin.de och telefonnummer: +49(0)228 / 4108 0, i enlighet med förordning (EU) 
2017/1129. 

A.1.4  Datum för Grundprospektets godkännande 

Grundprospektet godkändes 16/11/2023. 

A.1.5  Varning 

Denna sammanfattning har tagits fram i enlighet med Artikel 7 i EU-förordningen 2017/1129 och kan läsas som en introduktion till 
Grundprospektet  ("Grundprospektet") Varje beslut om att investera i Certifikaten skall baseras på en bedömning av 
Grundprospektet i dess helhet från investerarens sida. En investering i Certifikaten innebär en väsentlig risk och en investerare 
skulle kunna förlora allt eller delar av det investerade kapitalet och, i fall då en investerares ansvar inte begränsas till det 
investerade beloppet, även mer än det investerade kapitalet. Om ett yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anförs vid 
domstol kan den investerare som är kärande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara för 
kostnaderna för översättning av Grundprospektet innan de rättsliga förfarandena inleds. Civilrättsligt ansvar kan endast åläggas 
de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive översättningar därav, men endast om sammanfattningen är vilseledande, 
felaktig eller oförenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av 
Grundprospektet, ger nyckelinformation för att hjälpa investerare när de överväger att investera i Certifikaten. Du står i begrepp 
att köpa en produkt som inte är enkel och som kan vara svår att förstå. 

B  Nyckelinformation om Emittenten 

B.1  Vem är Emittent av värdepapperen? 

B.1.1  Hemvist, bolagsform, LEI, jurisdiktion enligt vilken bolaget bildats samt verksamhetsland 

Emittenten är ett aktiebolag med säte i Jersey. Dess LEI-nummer är 549300U5IJTRV61ZI771. Emittenten registrerades i Jersey 
som ett publikt aktiebolag den 29 april 2021 enligt Jerseys aktiebolagslag (Companies (Jersey) Law 1991) med 
organisationsnummer 135306.  

B.1.2  Huvudverksamhet 

Emittenten har upprättats som ett särskilt upprättat bolag för ändamålet att emittera så kallade asset-backed securities 
(värdepapper med bakomliggande tillgångar som säkerhet).  Emittenten har upprättat ett program (”Programmet”), enligt vilket 
emissionsserier (var och en benämnd en ”Serie”) av säkerställda, börshandlade certifikat kopplade till en viss kryptovaluta (var 
och en benämnd en ”Kryptovaluta”) kan utfärdas från tid till annan (”Certifikaten”). 

B.1.3  Större aktieägare 

Emittentens aktiekapital uppgår till 2 brittiska pund. Emittenten har utfärdat 2 stamaktier, av vilka alla är betalda till fullo. Alla 
emitterade stamaktier förvaltas av Intertrust Fiscal Trustee a.r.l. för välgörande ändamål. 

B.1.4  De viktigaste administrerande direktörerna 

Karen Bailey och Ryan David Mendez  

B.1.5  Identitet för lagstadgad revisor 

KPMG Channel Islands Limited, PO Box 453, 37 Esplanade, St. Helier JE4 8WQ, Jersey, Kanalöarna. 
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B.2  Finansiell nyckelinformation för Emittenten 

Emittentens räkenskapsår avslutas den 31 mars varje år. Översiktsuppgifterna nedan är hämtade ur Emittentens rapport över 
finansiell ställning per den 31 mars 2023 och den 31 mars 2022: 

 2023 2022 
Summa omsättningstillgångar 86 742 137 USD 140 133 639 USD 
Summa kapital 503 USD 503 USD 
Summa kortfristiga skulder 86 741 634 USD 140 133 136 USD 
Summa eget kapital och skulder 86 742 137 USD 140 133 639 USD 

 

B.3  Specifika nyckelrisker för Emittenten 

Emittenten har upprättats som ett företag för särskilt ändamål (SPV) med ändamålet att bilda Programmet och emittera flera 
Serier av så kallade asset-backed securities (värdepapper med bakomliggande tillgångar som säkerhet), att inneha relevanta 
Underliggande kryptotillgångar samt att ingå, och verkställa sina åtaganden enligt, avtal avseende ovanstående. Emittenten 
innehar inte, och kommer inte att inneha, andra tillgångar än sitt emitterade och inbetalda aktiekapital, sådana avgifter som (enligt 
överenskommelse) tas ut i samband med emissionen av Certifikat eller ingång av andra förbindelser från tid till annan, samt 
tillgångar som används som säkerhet för Certifikaten och eventuella andra förbindelser.  

C  Nyckelinformation om värdepapperen  

C.1  Vad är värdepapperens viktigaste egenskaper? 

C.1.1  Typ, klass och ISIN-kod 

Certifikaten är kryptovalutarelaterade värdepapper i registrerad form. Certifikaten i varje serie kommer initialt att representeras av 
ett globalt registrerat certifikat, registrerat i en förvaltares namn åt det gemensamma förvaringsinstitutet, samt insatt hos, det 
gemensamma förvaringsinstitutet för Euroclear och Clearstream, Luxemburg.  Enskilda definitiva certifikat kommer endast att 
finnas tillgängliga under begränsade omständigheter. Certifikatens ISIN-kod är XS2376095068. 

C.1.2  Valuta, valör, nominellt värde, antal emitterade värdepapper och värdepapperens löptid 

Certifikaten är utfärdade i amerikanska dollar. Certifikatens slutgiltiga förfallodag är 12/09/2121. Per den första dagen av 
Erbjudandeperioden kommer det att finnas 3.327.854 emitterade kryptovalutarelaterade Certifikat. Certifikaten kommer att 
behandlas av Emittenten som om deras minsta valör vore mindre än 100 000 EUR. 

C.1.3  Rättigheter som sammanhänger med värdepapperen 

Översikt 

De underliggande tillgångarna för en Certifikatserie är den specificerade poolen med den aktuella Angivna kryptovaluta eller de 
aktuella Angivna kryptovalutor som rör den aktuella Certifikatserien. De Underliggande kryptotillgångarna kommer att erhållas 
från de Auktoriserade deltagarna för emissionen av Certifikaten och kommer från tid till annan att förvaltas av Förvaringsinstitutet. 
Poolen med Underliggande kryptotillgångar som förvaltas av Förvaringsinstitutet måste bestå av en mängd av den relevanta 
Angivna kryptovalutan eller de relevanta Angivna kryptovalutorna som inte understiger den samlade mängden ”Berättigande per 
certifikat” till den Angivna kryptovalutan eller de Angivna kryptovalutorna för alla utestående Certifikat i den aktuella Serien (det 
vill säga det Berättigande per certifikat till den Underliggande angivna kryptovaluta eller de Underliggande angivna kryptovalutor 
som anges i de Slutliga villkoren, vilket därefter minskas med ”Minskningsprocentsatsen”, som är den procentsats som anges i 
de Slutliga villkoren med vilken det inledande Berättigandet per certifikat minskas med dagligen baserat på antagandet att den 
dagliga procentsatsen är den årliga procentsatsen dividerad med 365 och tillämpad i enlighet med detta). Per den första dagen 
av Erbjudandeperioden (dvs. den 21 februari 2024) motsvarar Berättigandet per certifikat 0,000978374 Bitcoin. 

Inlösen 

Varje Certifikat ger innehavaren rätt att erhålla den tillämpliga betalningen (eller, under vissa omständigheter, leveransen av en 
mängd av den underliggande Angivna kryptovalutan eller de underliggande Angivna kryptovalutorna) vid inlösen. 

Slutlig inlösen 

Alla Certifikat i en viss Serie som inte tidigare har lösts in eller köpts eller annullerats löses in på det datum som i de Slutliga 
villkoren anges som Slutlig förfallodag genom betalning av det relevanta ”Kontantbeloppet” för dessa Certifikat (vilket är ett 
belopp i den Angivna valuta som fastställs av Administratören och motsvarar det belopp i kontanter som Emittenten mottar vid 
försäljningen av den relevanta mängden av den Underliggande krypotillgången för Certifikaten i fråga, minus alla kostnader och 
avgifter som Emittenten ådrar sig eller kommer att ådra sig med avseende på denna inlösen, med reservation för att det lägsta 
beloppet är 0,01 USD). 

Certifikatinnehavarens valfria inlösen 

Om en Certifikatinnehavare önskar lösa in Certifikat i enlighet med tillämpliga förfaranden ska Emittenten lösa in dessa Certifikat 
genom att betala det aktuella Kontantbeloppet på den aktuella betalningsdagen (”Kontant betalning”) eller, om vissa villkor är 
uppfyllda eller om en Certifikatinnehavare som är en Auktoriserad deltagare väljer att göra detta, genom att överföra det aktuella 
leveransbeloppet i den relevanta Underliggande kryptotillgången till Certifikatinnehavarens eller den Auktoriserade deltagarens 
(enligt vad som är tillämpligt) Digitala plånbok (”Fysisk leverans”) och övriga kriterier för Fysisk leverans är uppfyllda. 

Valfri inlösen som helhet 

Emittenten kan lösa in Certifikaten (helt eller delvis) på vissa datum genom Fysisk avveckling eller, om innehavaren på grund av 
lagar eller regler är förhindrad från att motta den relevanta Underliggande kryptotillgången, genom Kontant avveckling, förutsatt 
att Emittenten har gett minst 60 dagars förvarning om sin avsikt att lösa in alla Certifikat till förvaltaren, Certifikatinnehavarna, 
övriga parter till Programmets transaktionshandlingar och till de börser där Certifikaten är börsnoterade. 

Tvångsinlösen 
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Emittenten kan instruera Försäljningsombudet att sälja hela den Säkerställda egendomen och de Underliggande 
kryptotillgångarna och använda försäljningslikviden (minus alla kostnader och utgifter) i enlighet med Betalningsprioriteringarna 
och lösa in samtliga utestående Certifikat via Fysisk avveckling eller, om innehavaren på grund av lagar eller regler är förhindrad 
från att motta den relevanta Underliggande kryptotillgången, via Kontant avveckling, i händelse av: 

i. ändringar i skattelagstiftningen som kan resultera i att källskatt ska dras av från betalningar som Emittenten utför med
avseende på Certifikaten, att kostnaden för Emittenten att efterleva regler eller uppfylla sina åtaganden avseende
Programmet ökar väsentligt, eller 

ii. om Administratören vid något tillfälle konstaterar och meddelar Emittenten att det samlade antalet Certifikat som är
utestående på någon dag efter den första årsdagen för emissionen av den första Tranchen Certifikat är mindre än 1 000
000. 

Emittenten kan även, helt efter eget gottfinnande, när som helst meddela en Certifikatinnehavare att de Certifikat som innehas av 
Certifikatinnehavaren ska tvångsinlösas via Fysisk avveckling eller Kontant avveckling (om innehavaren på grund av lagar eller 
regler är förhindrad från att motta den relevanta Underliggande kryptotillgången) om Emittenten krävt att Certifikatinnehavaren 
ska intyga och inge bevis på att Certifikatinnehavaren inte bryter mot någon lag eller regel eller skulle riskera att exponera någon 
Transaktionspart för ett brott mot någon lag eller regel och Certifikatinnehavaren inte tillhandahöll ett sådant intyg på den dag 
som angavs i det aktuella meddelandet eller i den form eller undertecknat på det sätt som krävs av Emittenten för att utgöra 
tillfredsställande bevisning, eller om Certifikatinnehavaren har intygat att denne har brutit mot någon lag eller regel eller skulle 
riskera att exponera en Transaktionspart för ett brott mot någon lag eller regel, eller om Emittenten (enligt eget gottfinnande) 
anser att Certifikaten ägs eller innehas, eller kan ägas eller innehas, direkt eller genom verkligt ägande av en person och detta 
strider mot någon lag eller något krav i ett land och att denna person därför inte är kvalificerad att inneha Certifikaten, eller att 
ägandet eller innehavet eller det fortsatta ägandet och innehavet av Certifikaten enligt Emittentens rimliga åsikt skulle orsaka en 
ekonomisk eller skattemässig nackdel för Emittenten eller andra Certifikatinnehavare som denne eller dessa annars inte skulle 
drabbas av, eller att ägandet eller innehavet eller det fortsatta ägandet eller innehavet av Certifikaten enligt Emittentens rimliga 
åsikt skulle exponera någon Transaktionspart för en risk för ett brott mot någon lag eller regel. 

Status och säkerhet  

Certifikaten utgör säkrade obligationer med begränsad regressrätt för Emittenten. Certifikaten ska sinsemellan alltid rangordnas 
utan preferens eller prioritet och med samma rang.  

Certifikaten i varje Serie kommer att säkerställas i enlighet med det Säkerhetsavtal som Förvaltaren och Emittenten ingår med 
avseende på Serien ifråga (vart och ett benämnt ett ”Säkerhetsavtal”, och den säkerhet som skapas enligt de relevanta 
säkerhetsdokumenten, benämnd ”Säkerheten”) till förmån för förvaltaren själv och för övriga parter som är uppräknade och har 
rätt till betalning enligt (den nedan beskrivna) Betalningsprioriteringen (de ”Säkerställda fordringsägarna”), bland annat följande 
säkerhet: 

i. en första säkerhet utan besittningsrätt, så kallad ”fixed charge”, i Emittentens alla rättigheter, ägande och intressen och 
i kassakontot avseende Serien; och 

ii. en tilldelning i form av en säkerhet för Emittentens rättigheter, äganderätt och intressen i och till var och en av 
Transaktionshandlingarna för Programmet i den utsträckning de rör Certifikaten och eventuella belopp som ska betalas 
enligt Certifikaten, inklusive Emittentens rätt till alla belopp som en annan part innehar för att fullgöra betalningar som 
förfaller avseende Certifikaten, men endast i den utsträckning som samma sak gäller för Certifikaten, men ej 
omfattande Emittentens intresse som ägare av och till de Underliggande kryptotillgångar som förvaltas av 
Förvaringsinstitutet för Emittenten. 

Betalningsprioriteringarna 

De anspråk som innehavare av Certifikat och andra Säkrade fordringsägare har avseende Certifikaten i en Serie rangordnas 
enligt följande prioritetsordning (”Betalningsprioriteringarna”).  

i. för det första, vid betalning eller fullgörande av eventuella skatter och lagstadgade avgifter som Emittenten är skyldig
någon skattemyndighet; 

ii. för det andra, som betalning av eller ersättning för avgifter, kostnader, utgifter och skulder som korrekt orsakats av
Emittenten och eventuell skadeersättning som Emittenten är skyldig förvaltaren eller någon inkasserare vid
sammanställandet och verkställandet av de truster som bildats genom Trusturkunden och Säkerhetsavtalet för den
aktuella Serien (inklusive eventuella belopp som utgör eller på annat sätt avser moms), kostnaderna för att realisera en
Säkerhet och Förvaltarens ersättning,  

iii. för det tredje genom betalning eller ersättning med samma rang och proportionellt av alla belopp som förfaller och som
inte har betalats (inklusive eventuella belopp som utgör eller på annat sätt avser moms) av Emittenten till Registratorn,
Förvaringsinstitutet, Administratören, den Kontoförande banken, Försäljningsombudet, de Internationella
värdepapperscentralernas betalningsställe, eventuella andra betalningsställen samt Certifikatavvecklingsagenten med
avseende på Certifikaten, 

iv. för det fjärde genom betalning eller ersättning med samma rang och proportionellt av alla belopp som förfaller och som
inte har betalats (inklusive eventuella belopp som utgör eller på annat sätt avser moms) av Emittenten till Emittentens
rådgivare, 

v. för det femte genom betalning eller ersättning med samma rang och proportionellt av alla belopp som förfaller och som
inte har betalats (inklusive eventuella belopp som utgör eller på annat sätt avser moms) avseende Certifikaten till
Certifikatinnehavarna, 

vi. för det sjätte genom betalning eller ersättning med samma rang och proportionellt av alla belopp som förfaller och som 
inte har betalats (inklusive eventuella belopp som utgör eller på annat sätt avser moms) av Emittenten till eventuella 
andra transaktionsparter avseende Certifikaten, och 

vii. för det sjunde, genom betalning av eventuellt saldo till Emittenten. 

Begränsad regress  

Vad gäller Certifikatserien ska Certifikatinnehavarna endast ha regressrätt till den egendom tillhörande Emittenten som är föremål 
för Säkringen (”Säkrad egendom”) avseende sådan Certifikatserie. Om nettovinsten av realiseringen av den Egendom om utgör 
säkerhet inte täcker alla betalningarna avseende Certifikaten som ska betalas till varje annan fordringsägare avseende 
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Certifikaten, är inga andra av Emittentens tillgångar tillgängliga för att kompensera den bristen, är Certifikatinnehavarnas och 
eventuella andra fordringsägares krav avseende Certifikaten kopplade till bristen på tillgångar ogiltiga. Ingen part kan ansöka om 
att försätta Emittenten i konkurs som en följd av sådan bristande betalning.  

Bristande uppfyllelse  

Om någon av följande händelser inträffar ska Förvaltaren, om denne får en sådan instruktion, eller efter eget gottfinnande, 
meddela Emittenten att Certifikaten har förfallit till betalning, eller omedelbart kommer att förfalla till betalning:  

i. Emittenten underlåter att betala belopp som förfallit till betalning avseende Certifikaten eller att leverera någon 
underliggande Kryptotillgång som förfallit avseende Certifikaten inom fem handelsdagar efter förfallodagen för betalning 
eller leverans, annat än vad som avses i villkoren för Certifikaten,  

ii. Emittenten inte uppfyller eller efterlever en eller flera av sina skyldigheter enligt Certifikaten eller något av övriga 
dokument avseende emissionen av Certifikaten eller några av Emittentens covenanter som ingår i Trusturkunden 
mellan Emittenten, Förvaltaren och Emittentens rådgivare, och den bristande uppfyllelsen inte går att avhjälpa eller, om 
den enligt Förvaltarens uppfattning går att avhjälpa, men ett avhjälpande enligt Förvaltarens uppfattning inte har skett 
inom 30 dagar från det att Förvaltaren meddelade Emittenten om dröjsmålet,  

iii. en insolvenshändelse uppstår avseende Emittenten  

iv. det är eller kommer att bli olagligt för Emittenten att utföra eller efterleva några av sina åtaganden enligt eller avseende 
Certifikaten eller några av de andra dokumenten avseende emissionen av Certifikaten.  

Källskatt    

Alla betalningar avseende Certifikaten görs gratis och fritt från källskatt i Emittentens jurisdiktion, om inte källskatt krävs enligt lag. 
I så fall ska Emittenten, Förvaltaren, Betalningsstället/-ställena eller något annat av Emittentens ombud (allt efter 
omständigheterna) verkställa sådana betalningar efter ett sådant skatteavdrag och redovisa det belopp som på så vis innehållits 
eller dragits av till de relevanta myndigheterna.  Varken Emittenten, Förvaltaren, Betalningsställena eller något annat av 
Emittentens ombud behöver betala några ytterligare belopp till Certifikatinnehavarna på grund av ett sådant skatteavdrag.  

Tillämplig lag  

Avtalet med den Kontoförande banken regleras av lagarna i New York. Administrationsavtalet regleras av irländsk lag. Alla övriga 
transaktionsdokument avseende Programmet styrs av engelsk lag. 

C.1.4  Värdepapperens rangordning i Emittentens kapitalstruktur vid insolvens. 

Certifikaten i varje Serie är säkerställda förpliktelser med begränsad regressrätt gentemot Emittenten och Certifikaten i varje Serie 
har lika inbördes rangordning. Emittentens åtaganden garanteras av Säkerheten. 

C.1.5  Inskränkningar i rätten att fritt överlåta värdepapperen 

Distributionen av Grundprospektet och erbjudande eller försäljning av Certifikaten kan vara begränsad enligt lag i vissa 
jurisdiktioner. Emittenten och de Auktoriserade deltagarna kräver att personer som får Grundprospektet eller de Slutliga villkoren i 
sin ägo inhämtar information om och iakttar alla sådana begränsningar. Certifikaten har inte och kommer inte att registreras i 
enlighet med den amerikanska värdepapperslagen United States Securities Act of 1933, med ändringar (”Securities Act”). Med 
vissa undantag får Certifikat inte erbjudas, säljas eller levereras inom USA eller till personer i USA. 

C.2  Var kommer värdepapperen att handlas? 

Emittenten har för avsikt att ansöka om Certifikatens upptagande till handel på Frankfurtbörsens reglerade marknad (regulierter 
Markt). 

C.3  Vilka nyckelrisker är specifika för värdepapperen? 

i. Certifikaten i varje Serie är säkrade obligationer med begränsad regressrätt för Emittenten.  Emittentens förmåga att 
uppfylla sina skyldigheter enligt Certifikaten kommer om det är tillämpligt att vara beroende av att Förvaringsinstitutet, 
Administratören, den Kontoförande banken, Försäljningsombudet, de Internationella värdepapperscentralernas 
betalningsställe, Certifikatavvecklingsagenten, Emittentens rådgivare och andra leverantörer av tjänster till Emittenten 
med avseende på Certifikaten gör alla relevanta betalningar och/eller leveranser till Emittenten och att alla parter till 
Transaktionshandlingarna (förutom Emittenten) uppfyller sina respektive skyldigheter enligt Transaktionshandlingarna.  

ii. Certifikatens värde kan minska i värde lika snabbt som de ökar och investerare får kanske inte tillbaka det belopp som 
investerats och de kan riskera att förlora hela sin investering. Certifikatens värde kan påverkas av ett antal faktorer, 
inklusive förändringar av värdet på de Underliggande kryptotillgångarna, svängningar i priset på de aktuella 
Kryptotillgångarna och förändrade valutakurser samt ekonomiska, finansiella och politiska händelser som är svåra att 
förutse.   

iii. Tidigare resultat för den aktuella Kryptovalutan ska inte tolkas som en indikation om framtida resultat för Kryptovalutan i 
fråga under den tid då någon Certifikatserie är kopplad till den aktuella Kryptovalutan.  

iv. Certifikaten som emitterats inom ramen för Programmet garanteras inte av någon enhet och ingen person förutom 
Emittenten är ansvarig för att erlägga några betalningar avseende någon Certifikatserie. 

v. Det finns inga garantier för att Emittentens arrangemang med Förvaringsinstitutet helt skyddar mot att tillgångar går 
förlorade.  Dessutom kan Förvaringsinstitutets säkerhetsprotokoll introducera friktion och förseningar med avseende på 
åtkomsten av tillgångar, vilket innebär att tillgångar i vissa fall kanske inte går att sälja omedelbart, vilket kan resultera i 
en förlust i situationer då priserna på de aktuella kryptovalutorna rör sig i negativ riktning.  Om de privata nycklarna 
lagras fysiskt eller på papper kan även den jurisdiktion eller det geografiska område där de privata nycklarna förvaras 
av Förvaringsinstitutet påverka möjligheten att ta ut tillgångar i situationer då reglerna ändras. 

vi. Användningen av ett förvaringsinstitut kan leda till att Emittenten saknar åtkomst till de Underliggande 
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kryptotillgångarna under en viss tidsperiod (eller möjligen på obestämd tid) om förvaringsinstitutet skulle inleda en 
obeståndsprocess eller utsättas för någon form av systemfel med avseende på teknik, processer eller den mänskliga 
faktorn. Dessutom kräver Avtalet med Förvaringsinstitutet endast att Förvaringsinstitutet ska uppfylla vissa 
omsorgskrav vid utförandet av sina tjänster. Avtalet innehåller även vissa ansvarsbegränsningar för Förvaringsinstitutet 
som kan begränsa Emittentens regressrätt gentemot Förvaringsinstitutet under omständigheter då Emittenten lider en 
förlust som orsakats av en brist hos Förvaringsinstitutet.    

vii. Certifikatinnehavarna kan förlora sin kryptovaluta, helt eller delvis, på grund av bedrägeri, hackning eller stöld från 
deras digitala plånböcker, en olyckshändelse (exempelvis vid förlust av nyckeln eller lösenordet till en digital plånbok) 
eller liknande. Certifikatinnehavaren ansvarar fullt ut för att den privata nyckeln till den digitala plånboken förvaras 
säkert och för att välja en korrekt och kompatibel digital plånbok.  

viii. Den nivå på transaktionsavgifter som krävs för att maximera chanserna för snabb behandling av 
överföringsinstruktioner samt den faktiska tidpunkten för en transaktion är därför oförutsägbar, och det kan hända att 
Certifikatinnehavarna mottar Leveransbeloppet eller Kontantbeloppet (enligt vad som är fallet) senare än beräknat eller, 
i extremfallet, inte får ut det alls. 

ix. Under vissa omständigheter kan investerare tvingas till förtida inlösen av Certifikaten, vilket kan leda till att Certifikaten 
löses in tidigare än önskat.   

x. Det är inte säkert att Försäljningsombudet kan sälja de aktuella Underliggande kryptotillgångarna för att uppnå 
Referenskursen, vilket kan orsaka att Certifikatinnehavarna mottar ett lägre belopp än Referenskursen, och 
Försäljningsombudet kommer inte att ha någon övrig skyldighet att betala ut mellanskillnaden till Emittenten, 
Förvaltaren eller någon Certifikatinnehavare.  

xi. Om Förvaringsinstitutet inte kan eller underlåter att överföra de Underliggande kryptotillgångarna för inlösta Certifikat till 
Certifikatinnehavarna kan detta leda till att Certifikatinnehavaren förlorar en del av, eller hela, sin investering.  

xii. Målet med Certifikaten är att följa de aktuella underliggande Kryptotillgångarna så nära som möjligt; dock kan ett 
”tracking error” uppstå från tid till annan så att det pris till vilket ett Certifikat i en Serie handlas på Frankfurtbörsen eller 
på någon annan börs där Certifikaten upptagits till handel inte nödvändigtvis ger en korrekt återspegling av priset på de 
underliggande Kryptotillgångarna som representeras av den aktuella Certifikatserien.  

D  Nyckelinformation om Erbjudandet av värdepapper till allmänheten och Upptagande till handel på en 
Reglerad marknad 

D.1  På vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta värdepapper? 

Emittenten kan från tid till annan utfärda Serier med Certifikat inom Programmet. Endast auktoriserade deltagare kan teckna 
Certifikaten. Teckningskursen för Certifikaten i en Serie fastställs av Emittenten och relevanta auktoriserade deltagare vid tiden 
för emissionen i enlighet med gällande marknadsvillkor och specificeras i de relevanta Slutliga villkoren. 

Auktoriserade deltagare kommer att erbjuda och sälja Certifikat till investerare i enlighet med de villkor och övriga arrangemang 
som upprättats mellan den auktoriserade deltagaren ifråga och investeraren ifråga, inklusive vad gäller pris, fördelning och 
avvecklingsarrangemang. Varken Emittenten eller Emittentens Rådgivare kommer att vara parter i sådana arrangemang med 
investerare, och det är därmed inte säkert att Grundprospektet och eventuella Slutliga villkor innehåller sådan information. Om så 
är fallet måste investerarna inhämta denna information från den aktuella auktoriserade deltagaren. Investerare bör emellertid 
observera följande:  

Erbjudandets storlek: Det antal Certifikat som omfattas av erbjudandet kommer att avgöras på grundval av efterfrågan på 
Certifikaten samt rådande marknadsförhållanden och offentliggöras, förutsatt att det samlade antalet utestående Certifikat i alla 
Serier vid var tid inte i någon händelse ska överskrida 1 000 000 000 (”Programgräns”).  

Pris vid erbjudandet per den första dagen av Erbjudandeperioden: Pris vid erbjudandet per Certifikat kommer att uppgå till 
50,6225 USD. Efter början av Erbjudandeperioden (dvs. den 21 februari 2024) kommer försäljningspriset för Berättigande per 
certifikat att justeras kontinuerligt beroende på marknadsförhållandena och priset på Underliggande Kryptotillgång. 

Erbjudandeperiod: Certifikaten kan erbjudas till en investerare när som helst mellan den 21 februari 2024 och den 
16 november 2024. 

I samband med inlösen av Certifikat på en Certifikatinnehavares begäran, kan en avgift för meddelande om inlösen på upp till 
500,00 amerikanska behöva betalas av relevant Certifikatinnehavare.  

Det Kontantbelopp som ska betalas respektive den leveransmängd som ska levereras avseende en inlösen ska beräknas netto 
efter alla utgifter, avgifter och debiteringar som uppstått eller kommer att uppstå i samband med detta.  

Från tid till annan ska, avseende Certifikaten i en viss Serie, en del av de underliggande Kryptotillgångarna motsvarande summan 
av de dagliga belopp med vilken Berättigandet per certifikat till de underliggande Kryptotillgångarna har minskats med 
Minskningsprocentsatsen under den relevanta perioden tas ut från den aktuella Depåplånboken och säljas av 
Försäljningsombudet å Emittentens vägnar. Likviden från försäljningen ska under normala omständigheter betalas till Emittentens 
rådgivare som ersättning för dennes tjänster som Emittentens rådgivare och dennes avtal om att betala avgifter och kostnader till 
andra tjänsteleverantörer i samband med Programmet (men exklusive den eventuella skadeersättning som beviljats till förmån för 
andra tjänsteleverantörer). 

D.2  Varför upprättas detta prospekt? 

Användning av och uppskattade nettointäkter: Emittenten kommer att motta nettolikviden från emissionen av en 
Certifikatserie i den Angivna kryptovalutan och kommer att förvara dessa belopp i sin Depåplånbok hos Förvaringsinstitutet 
för att uppfylla och säkra sina skyldigheter enligt Certifikaten. 
Intressekonflikter: Emittentens rådgivare, förvaltaren, förvaringsinstitutet, registratorerna, de auktoriserade deltagarna 
och/eller deras närstående bolag kan aktivt handla med eller inneha positioner i de relevanta Kryptotillgångarna och andra 
finansiella instrument baserade på eller relaterade till Kryptotillgångarna.  Sådana aktiviteter utgör intressekonflikter och 
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skulle kunna få negativa konsekvenser för Certifikatens pris och likviditet. 

 


