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Einer der größten und kostengünstigsten physischen Gold-
ETCs in Europa mit einem Vermögen von 14,7 Mrd. US-Dollar1

•	 Effizient – Nachbildung des LBMA Gold Price (PM) bei einer festen Gebühr von 0,12% 
jährlich und engen Geld Brief-Spreads. Unter den niedrigsten Gesamtkosten aller 
physischen Gold-ETCs in Europa.

•	 Transparenz und Sicherheit – Physisch unterlegter, börsengehandelter Rohstoff, 
abgesichert durch Goldbarren.

•	 Verantwortlich – Unser Ziel ist es, ausschließlich Gold zu halten, das in Überein
stimmung mit der 2012 in Kraft getretenen Responsible Gold Guidance der LBMA 
beschafft wurde.

Über Invesco ETCs
Was sind ETCs?
Bei Exchange·Traded Commodities oder „ETCs“ handelt es sich um börsengehandelte 
Investmentvehikel, die die Wertentwicklung eines einzelnen Rohstoffs bzw. eines Roh-
stoffkorbs nachbilden.  Mit ETCs können Investoren ein Exposure gegenüber Spot-
Rohstoffpreisen aufbauen, ohne diese Rohstoffe physisch geliefert zu bekommen.

Invesco ETCs sind Zertifikate, die an der Börse gekauft und verkauft werden können.

Bei Zertifikaten handelt es sich um eine Art Schuldtitel, bei dem der Emittent des ETC 
sich bereit erklärt, dem Investor eine bestimmte Rendite zu zahlen. lnvesco ETCs sind 
durch eine physische Menge des Metalls gesichert, die bei der Depotbank J. P. Morgan 
Chase Bank verwahrt wird.

Wenn Investoren lnvesco ETCs kaufen, verwendet der Emittent den Erlös zum Kauf physi-
scher Rohstoffe, die im Tresor der J.P. Morgan Bank in London verwahrt und täglich zum 
offiziellen LBMA-Kurs für das jeweilige Metall bewertet werden.
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Diese Marketing-Anzeige ist ausschließlich für die Verwendung durch professionelle 
Anleger in Deutschland, Österreich und der Schweiz. Anleger sollten die Verkaufs
unterlagen lesen, bevor sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen.

Wesentliche Risiken
Der Wert von Anlagen und die Erträge hieraus 
unterliegen Schwankungen. Dies kann teil-
weise auf Wechselkursänderungen zurückzu-
führen sein. Es ist möglich, dass Anleger bei 
der Rückgabe ihrer Anteile nicht den vollen 
investierten Betrag zurückerhalten.

Rohstoffe: Eine Anlage in Instrumenten, die 
mit einem Engagement in Rohstoffen verbun-
den sind, wird generell als hochriskant an-
gesehen, d. h. es besteht ein höheres Risiko 
starker Wertschwankungen des Instruments. 

Kann der Emittent die festgelegte Rendite 
nicht zahlen, wird der Erlös aus dem Ver-
kauf des Edelmetalls verwendet, um die 
Anleger auszuzahlen. Anleger haben keinen 
Anspruch auf andere Vermögenswerte des 
Emittenten.  

Währungsabsicherung: Eine Währungsab-
sicherung zwischen der Basiswährung des 
Fonds und der Währung der Anteilklasse wird 
das Währungsrisiko zwischen diesen beiden 
Währungen eventuell nicht vollständig besei-
tigen und sie kann sich auf die Wertentwick-
lung der Anteilsklasse auswirken.
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Über den Invesco Physical Gold ETC

Welches Ziel verfolgt der Invesco Physical Gold ETC?
Ziel des ETC ist es, mit Hilfe von durch Goldbarren abgesicherten Zertifikaten die Wert-
entwicklung des SpotGoldpreises zu bieten. Der Goldpreis wird anhand des LBMA Gold 
Price (PM), einer regulierten, allgemein anerkannten Benchmark für Gold, gemessen.

Wie hoch sind Transparenz und Sicherheit des ETC?
Unser ETC ist mit physischen Goldbarren unterlegt, die sicher im Tresor der J.P. Morgan 
Bank in London verwahrt werden (eine Goldbarren-Liste ist auf unserer Website hier ver-
fügbar). Das Gold wird zweimal jährlich von lnspectorate International Limited inspiziert; 
die Inspektion umfasst eine Zählung der Goldbarren. Einmal jährlich ist unser Abschluss-
prüfer PricewaterhouseCoopers (PwC) bei der Inspektion zugegen.

Die lnspektionsberichte und die jährlichen Berichte des Abschlussprüfers sind auf unse-
rer Website unter etf.invesco.com verfügbar.

Ist der ETC zu 100% in physisches Gold investiert?
Ja, der ETC ist zu 100% in physisches Gold investiert und kann nur durch physisches 
Metall unterlegte Zertifikate ausstellen.

Der ETC legt eine „Swing Bar“-Methode zugrunde, bei der Goldbarren, deren Wert min-
destens dem vollen Wert der Zertifikate entspricht, auf einem spezifischen Konto auf den 
Namen des Investors gehalten werden.

Wo kann ich die aktuelle Goldbarren-Liste finden?
Eine Liste der aktuell von uns gehaltenen Goldbarren wird täglich auf etf.invesco.com 
veröffentlicht, wo sie den Investoren zur Verfügung steht. Aus diesem Bericht geht auch 
hervor, auf wie viel Gold (gemessen in Feinunzen) ein Zertifikat Anspruch gewährt.

Wie liquide ist der ETC?
Mit einem durchschnittlichen täglichen Handelsvolumen von 81,7 Mio. US-Dollar und 
einem durchschnittlichen täglichen Spread von 3,7 Bps im Jahr 2023 ist der lnvesco 
Physical Gold ETC einer der liquidesten ETCs am Markt.2

Wie kann ich den Invesco Physical Gold ETC kaufen und verkaufen?
Sie können den Invesco Physical Gold ETC über Ihre übliche Broker- oder Trading-Platt-
form erwerben und auf einem Standard-Broker- oder -Treuhandkonto halten.

Ist der Invesco Physical Gold ETC Scharia-konform?
Ja. Das aktuelle jährliche Scharia-Konformitätszertifikat finden Sie unter etf.invesco.com.

Gibt es währungsgesicherte Anteilklassen?
Anlegern, die ihr Währungsrisiko minimieren möchten, bieten wir währungsgesicherte 
Anteilklassen in GBP und EUR an.

Wie funktionieren unsere währungsgesicherten ETCs?
Die währungsgesicherte Serie des lnvesco Physical Gold ETC setzt einen täglichen Ab
sicherungsmechanismus ein, der einen Währungsswap mit einer zugelassenen Gegen-
partei abschließt. Das dient dazu, das Exposure des physischen Goldes (und damit der 
entsprechenden Zertifikate) gegenüber Wechselkursschwankungen zwischen US-Dollar 
und der Währung, auf die der ETC lautet (EUR oder GBP), zu reduzieren.  Alle Mark-to-
MarketZahlungen erfolgen durch die Übertragung physischen Goldes anstelle von Bar-
geld, um zu gewährleisten, dass die Struktur zu 100% in das gelbe Metall investiert 
bleibt.
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So funktioniert die Struktur

Was sind Invesco ETCs und wie funktionieren sie?
Bei Invesco ETCs handelt es sich um physisch unterlegte, börsengehandelte Zertifikate.

Die Zertifikate sind eine Art Schuldinstrument und werden durch einen Sicherheitenpool 
(d. h. das zugrunde liegende Edelmetall) besichert, der vom Treuhänder treuhänderisch 
für ihn selbst, die Zertifikat-Inhaber und andere Parteien gehalten wird.

Die Zertifikate bieten ein eingeschränktes Rückgriffsrecht (limited recourse), was bedeu-
tet, dass die Zertifikat-Inhaber nur auf den Sicherheitenpool (d. h. das zugrundeliegende 
Edelmetall) zurückgreifen können.

Investor
Erwirbt ETCs an der 
Börse oder durch eine 
Gegenpartei

Berechtigter 
Teilnehmer
Liefert dem Emittenten 
(Invesco Physical 
Markets plc) Bargeld 
oder Gold

Treuhänder
Treuhänderische Ver-
waltung des Rohstoffs 
für die einzelnen Zerti-
fikat-Serien zugunsten 
der Zertifikat-Inhaber

Emittent
“Swing Bar”-Methode, 
um zu gewährleisten, 
dass die Goldbarren auf 
einem spezifischen 
Konto auf den Namen 
des Investors gehalten 
werden.

Depotbank
Verwahrt das Gold für 
den Treuhänder im 
Namen der Zertifikat-
Inhaber

Währungs-
gesicherte Zertifikate 
Gegenpartei
Täglich rollierender 
Devisenswap, um 
Wechselkurs-
schwankungen 
auszugleichen.

Die tägliche Markt-
bewertung wird durch 
den Kauf/Verkauf von 
Gold realisiert, um 
sicherzustellen, 
dass die Struktur 
vollständig in Gold 
investiert bleibt.

Gold zur 
Zahlung von 

Transaktions-
kosten und 

Wechselkurs-
verlusten

Gold trifft auf 
Devisen-
gewinne

Bargeld

ETCs

Bargeld
oder Gold

ETCs

J.P. Morgan London Branch

Depotbank

Spezifisches Kundenkonto

Invesco Physical Markets plc
(eingetragen und steuerlich 

ansässig in Irland)

Emittent

Intertrust Trustees Limited

Treuhänder

Investoren

100%iges Eigentum eines 
spezifischen Goldkontos auf 

den Namen des Investors

Feste Gebühr

Begünstigter und 
Sicherungsnehmer

Der Treuhänder wird zum Halter 
der Besicherungsstrukturen 

zugunsten der Zertifikat-Inhaber 
ernannt

Transaktions-
dokumente

Sonstige
Vermögens-

werte

Sicherheitenpool

Goldzertifikate

Besicherung durch Sicherheiten-
pool im Namen des Treuhänders 
zugunsten der Zertifikat-Inhaber

Depotbank
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Wer ist der Emittent?
Der Emittent ist lnvesco Physical Markets plc., ebenfalls Emittent unserer anderen physi-
schen Metall-ETCs (Silber, Platin und Palladium). Die für den Emittenten zuständige Behörde 
ist die Central Bank of lreland.

Wer sind die wichtigsten Beteiligten?

Rolle Wichtiger Beteiligter Zuständigkeit

Treuhänder Intertrust Trustees Limited Zuständig für die treuhänderische Ver-
waltung des Rohstoffs für die einzelnen 
Zertifikat-Serien zugunsten der Zertifikat-
Inhaber in Übereinstimmung mit den Be-
stimmungen der Transaktionsdokumente.

Vertritt die Interessen der Zertifikat-Inhaber. 
Sollte der Emittent Probleme bekommen, 
würde der Treuhänder einschreiten, um 
die Interessen der Zertifikat-Inhaber zu 
schützen. Des Weiteren vertritt der Treu-
händer die Interessen der Zertifikat-Inhaber, 
wenn sich Änderungen ergeben, die die-
se betreffen könnten.

Depotbank J.P. Morgan Chase Bank Zuständig für die Verwahrung physischen 
Metalls (z. B. ganzer Goldbarren) auf einem 
spezifischen Konto.

Portfolio
verwalter

J.P. Morgan Administration 
Services (Ireland) Limited

Zuständig für die Ermittlung und Ver
öffentlichung des Werts der Zertifikate 
und die Verwaltung von Erstzeichnungs- 
und Rücknahmeaufträgen bei berechtig-
ten Teilnehmern.

Haupt- 
Zahlstelle

J.P. Morgan Administration 
Services (Ireland) Limited

Zuständig für bestimmte Zahlungen für 
Invesco Physical Markets plc für die ein-
zelnen Zertifikat-Serien.

Handelt es sich beim lnvesco Physical Gold ETC um einen OGAW?
Der lnvesco Physical Gold ETC ist kein Fonds oder ETF, denn da der ETC nur in einen 
Vermögenswert - Gold - investiert, könnte er die für Fonds geltenden OGAW-Regeln zur 
Diversifizierung nicht erfüllen. Bei den Zertifikaten handelt es sich um übertragbare Wert-
papiere, sie sind also keine Anteile eines Organismus für gemeinsame Anlagen.

Allerdings soll der ETC mit OGAW vergleichbare Sicherheit und Transparenz bieten. Im 
Allgemeinen erfüllen ETCs die in der OGAW-Richtlinie enthaltenen Kriterien für übertrag-
bare Wertpapiere, bei denen es sich um die Folgenden handelt:
•	 Der bei ETCs mögliche Verlust ist auf den investierten Betrag beschränkt
•	 Liquidität täglich und auf Wunsch
•	 Zuverlässige Bewertung durch den Börsenhandel
•	 Invesco stellt angemessene Informationen zur Verfügung
•	 Handelbarkeit: Die ETCs sind handelbar.

Handelt es sich beim Invesco Physical Gold ETC um eine für OGAW in Frage kommende 
Investition?
Der Invesco Physical Gold ETC kommt als Investition für OGAW in Frage.

Bei den ETCs von lnvesco handelt es sich um Schuldtitel, die als solche gemäß Artikel 
50(1) der Richtlinie 2009/65/EG („OGAW-Richtlinie“) als für OGAW in Frage kommende 
Wertpapiere gelten und daher von OGAW unter Berücksichtigung der Anlagebeschrän-
kungen gehalten werden können.  Die europäischen Regeln für OGAW lassen keine Posi-
tionen in physischen Rohstoffen einschließlich Edelmetallen oder Zertifikaten, die solche 
repräsentieren, zu. Die ETCs von lnvesco wurden allerdings (mit Hilfe externer Beratung) 
so strukturiert, dass die Anteile keine „Zertifikate, die Edelmetalle repräsentieren“ dar-
stellen. Es handelt sich vielmehr um Zertifikate, die einen Geldwert repräsentieren, der 
an den Kurs eines zugrunde liegenden Metalls gekoppelt ist.

OGAW müssen jedoch durch eine eigene Due Diligence-Prüfung sicherstellen, dass eine 
Investition in den lnvesco Physical Gold ETC mit den für sie geltenden Vorschriften und/
oder Richtlinien,  d. h. mit der OGAW-Richtlinie und allen Gesetzen, Vorschriften und 
Richtlinien des Rechtsraums, in dem sie eingetragen sind, sowie mit ihren Anlagezielen 
übereinstimmt.
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SFDR
Fallen die Invesco Physical Commodity ETCs unter die SFDR?
Die Invesco Physical Commodity ETCs sind weder Fonds noch OGAW und fallen daher 
nicht in den Anwendungsbereich der SFDR.

Informationen zum LBMA Gold Price
Was ist die London Bullion Market Association (LBMA)?
Die LBMA ist ein Handelsverband, der die Aktivitäten seiner Mitglieder und anderer Teil-
nehmer des London Bullion Market koordiniert.

Sie koordiniert darüber hinaus Marktclearing und Aufbewahrung und fördert gute Han-
delspraktiken. Die LBMA ist die wichtigste Schnittstelle zwischen dem Markt und dessen 
Regulierungsbehörden.

Die wichtigste Aufgabe der LBMA ist es, durch Führen der London Good Delivery List 
Veredelungsstandards festzulegen:
•	 Handelseinheit: eine Feinunze
•	 Mindest-Feinheit: 99,5%
•	 Gewicht eines Goldbarrens: rund 400 Feinunzen oder 12,5 Kilogramm

Wie wird der Goldpreis festgelegt?
Der Goldpreis wird durch eine elektronische Auktion bestimmt, die zweimal täglich, um 
10.30 Uhr und um 15.00 Uhr GMT, in London stattfindet. Er wird in US-Dollar pro Feinunze 
notiert. Der LBMA Goldpreis ist eine vollständig transparente Benchmark und wird allge-
mein für die Festlegung der Konditionen von Spotgeschäften akzeptiert.

Wie genau bildet der Invesco Physical Gold ETC den Goldpreis nach?
Unser Gold ETC bietet ein direktes Exposure gegenüber dem Goldpreis. Unsere niedrige 
jährliche Festgebühr von 0,12% ermöglicht es unserem ETC, den Spot-Goldpreis genau 
nachzubilden.

Verantwortlich beschafftes Gold
Hält sich der Invesco Physical Gold ETC an die Leitlinien zur verantwortlichen 
Beschaffung von Gold?
Der Invesco Physical Gold ETC bemüht sich, das Exposure gegenüber Gold, das vor Ein-
führung der Responsible Gold Guidance der LBMA 2012 abgebaut wurde, zu minimieren.

Die Leitlinien für die verantwortliche Beschaffung von Gold wurden im Laufe der Zeit 
überarbeitet. Die 2019 eingeführte Version 8.0 war die erste, in der „ESG“ ausdrücklich in 
die Anforderungen aufgenommen wurde. Die seit 2012 geltenden Bestimmungen für die 
verantwortliche Beschaffung von Gold berücksichtigten jedoch bereits ebenfalls ESG-
Anforderungen, auch wenn sie diesen Begriff nicht explizit verwenden.

Obwohl ein Großteil des vor 2012 abgebauten Goldes die Vorgaben der Responsible 
Gold Guidance vermutlich bereits erfüllt hat, war die Richtlinie bis dahin nicht bindend. 
Wir erteilten unserer Depotbank Anfang 2019 Anweisung, das Exposure gegenüber vor 
2012 abgebautem Gold zu minimieren. Sie war in der Lage, Gold aus der Zeit vor 2012 im 
Rahmen des üblichen Ausgabe- und Rücknahmeverfahren zu entfernen.

Unsere Positionen bestehen derzeit zu 100%3 aus Goldbarren von nach 2012 und damit 
das so bleibt, akzeptieren wir für neue Zertifikate nur Gold aus der Zeit nach 2012. Aller-
dings kann das in bestimmten Fällen nicht möglich sein, da nicht garantiert werden 
kann, dass immer genug Gold von nach 2012 im Depot vorhanden ist, das uns zugewie-
sen werden kann. In solchen Fällen akzeptieren wir die kleinstmögliche Menge Gold von 
vor 2012 und bemühen uns anschließend, diese Goldbarren wie bereits in der Vergan-
genheit aus unserem Bestand zu entfernen, indem wir sie im Rahmen von Rücknahmen 
ausliefern.

Was sind die Leitlinien zur verantwortlichen Beschaffung von Gold (Responsible Gold 
Guidance) der LBMA?
Die Responsible Gold Guidance der LBMA wurde erstellt, um die systematische oder weit 
verbreitete Missachtung der Menschenrechte zu bekämpfen, Beiträge zu Konflikten zu 
vermeiden und hohen Standards zur Bekämpfung von Geldwäsche und Terrorismus
finanzierung gerecht zu werden. Sie erfordert die strenge Einhaltung bestimmter Regeln 
zur Herkunft des Goldes. Die Guidance implementiert die OECD-Leitlinien zur Sorgfalts-
pflicht im Umgang mit Lieferketten von Mineralien aus Krisen- und Konfliktregionen 
(OECD Due Diligence Guidance for Responsible Supply Chains of Minerals from Conflict 
Affected and High Risk Areas).
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Hält der ETC russisches Gold?
Die Einführung von Sanktionen gegen eine Reihe russischer Unternehmen hat die LBMA 
dazu veranlasst, alle sechs russischen Raffinerien von der Good Delivery List zu strei-
chen, die Voraussetzung für eine Handelszulassung in London ist. Dadurch können diese 
Unternehmen ihre Goldbarren nicht mehr über den Londoner Markt handeln. Wie die 
LBMA in ihrer Mitteilung klarstellte, gilt dies jedoch nur für das neu geförderte und nicht 
für das bestehende Goldangebot aus Russland, das weiterhin als Good Delivery Standard 
angesehen wird und daher weiter am Londoner Markt gehandelt werden kann. Rund 12% 
der Barren, mit denen unser ETC besichert ist, wurden vor ihrer Suspendierung von russi-
schen Raffinerien gefördert. Wir beabsichtigen nicht, unsere Richtlinien in Bezug auf 
Goldbestände zu ändern, und unsere Depotbank hat uns mitgeteilt, dass sie dies für 
keinen ihrer Depotkunden tut.

Physische Lieferung oder Barzahlung
Kann ich beim Verkauf eine physische Lieferung erhalten?
Ja, wenn Sie über ein LBMA-Clearingkonto verfügen, können Sie das Metall in nicht zuge-
wiesener Form erhalten. Beim Verkauf Ihrer Position haben Sie eventuell die Möglichkeit 
der physischen Lieferung, wenn Sie keine normale Barabrechnung wünschen.

Die physische Lieferung kann nur an Investoren erfolgen, bei denen es sich nicht um 
OGAW handelt. Sie müssen Kontonummer und Namen eines nicht zugewiesenen Kontos 
in London bei einem LBMA-Mitglied angeben, auf das die Lieferung erfolgen soll.

Investoren, bei denen es sich um OGAW handelt, sind nicht zum Erhalt einer physischen 
Lieferung von Gold berechtigt. Bei OGAW können Rücknahmen nur gegen Barzahlung 
erfolgen.

Welche Mindestmenge Gold muss zurückgenommen werden?
Die Mindest-Rücknahmemenge entspricht dem Gegenwert eines Zertifikats (d. h. 
0.096494018 Feinunzen Gold zum 31. Dezember 2023).

Was geschieht, wenn Regierungen das Halten von Gold durch Privatpersonen für 
illegal erklären?
Vor dem Ende des Goldstandards war das Halten von Gold durch Privatpersonen ge
legentlich im Rahmen von Wechselkurskontrollen eingeschränkt. Im Zeitalter des Papier-
gelds, seit Ende des Goldstandards, halten wir Einschränkungen für das Halten von Gold 
durch Privatpersonen für äußerst unwahrscheinlich.

Sollte die britische Regierung jedoch tatsächlich zum Verkauf des in London als Sicher-
heit gehaltenen Goldes zwingen oder im Falle anderer, wesentlicher Störungen, bei 
denen der Emittent das Gold nicht länger halten könnte, enthält der Prospekt die Mög-
lichkeit, das Produkt zurückzunehmen, indem das Gold verkauft wird und die Halter des 
ETC bei Löschung ihrer Positionen Bargeld erhalten.

Wie die physische Gold-Lieferung funktioniert
Tausch Ihrer Zertifikate für Gold:
(i)	 Für Zugang zu einem LBMA-Konto sorgen
(ii)	 Physische Lieferung beantragen
(iii)	Zertifikate zurückgeben

Invesco kann Ihr Gold an ein „nicht zugewiesenes“ LBMA-Konto liefern. Sollten Sie nicht 
über ein solches Konto verfügen, können Sie entweder eines bei einem LBMA-Mitglied 
einrichten4 oder einen Vertreter ernennen, der über ein solches Konto verfügt und für 
Sie handelt.

OGAW sind nicht zum Erhalt physischer Gold-Lieferungen berechtigt; OGAW können 
Rückgaben nur gegen Barzahlung vornehmen.

Mitteilung
Um Ihr Gold zu erhalten, müssen Sie spätestens um 16.30 Uhr an einem Geschäftstag ein 
Fax mit folgenden Informationen an J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited 
(+353 1 612 5779) oder eine E-Mail an ireland.ta.email.dealing@jpmorgan.com schicken:

•	 die Anzahl der Invesco Gold-Zertifikate, die Sie zurückgeben möchten;
•	 ein ausdrücklicher Antrag auf die Begleichung der Rücknahme in Goldbarren;
•	 Nummer und Kontoname des nicht zugewiesenen LBMA-Kontos, auf das die Lieferung 

des Goldes erfolgen soll; und
•	 eine Erklärung, dass Sie kein europäischer, regulierter Investmentfonds (OGAW) sind. 

OGAW sind nicht zum Erhalt physischer Lieferungen berechtigt.
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Anmerkungen
1	 Quelle: Invesco, Stand: 31. Dezember 2023.
2	� Quelle: Invesco, der Spread basiert auf der Erstnotiz, das durchschnittliche Handelsvolumen auf den 12 Monaten bis 

zum 31. Dezember 2023.
3	� Quelle: J.P. Morgan Chase Bank, 31. Dezember 2023.
4	� Eine vollständige Liste der LBMA-Mitglieder finden Sie unter www.lbma.org.uk. Investoren, die an einer physischen 

Lieferung interessiert sind, müssen die für sie geltenden Bedingungen und Einschränkungen im Zusammenhang 
mit dem Zugang zu einem LBMA-Konto festlegen und berücksichtigen, einschließlich u.a. aller Kosten und 
Einschränkungen der Möglichkeit, Gold von einem solchen Konto abzuheben.

5	� Bei einer Rücknahme von Invesco Physical Gold P-ETC mit physischer Lieferung entspricht die Goldmenge, die Sie 
erhalten, der Menge, auf die die Zertifikate zum entsprechenden Bewertungsdatum Anspruch gewähren, abzüglich 
einer Goldmenge, deren Wert (berechnet vom Portfolioverwalter unter Zugrundelegung des Gold-Referenzpreises 
zum entsprechenden Bewertungsdatum) allen Aufwendungen, Kosten und Gebühren (einschließlich Steuern) 
entspricht, die in diesem Zusammenhang entstanden sind oder entstehen (soweit diese nicht durch den 
entsprechenden Anteil der Rücknahmegebühr abgedeckt sind), gerundet auf die nächste 0,001 Feinunze.

Auslieferung von Gold
Um Ihr Gold zu erhalten, müssen Sie Ihre Zertifikate zurückgeben. Dies erfolgt normaler-
weise über die Transaktionsabteilung des Finanzinstituts, bei dem Sie Ihr Investment halten. 
Die Zertifikate müssen an das Euroclear Konto (49346) der JP Morgan Bank (Ireland) 
geliefert werden. Die Lieferung sollte am selben Tag in Auftrag gegeben werden, an dem 
Sie Ihre Mitteilung senden, und wird am zweiten Geschäftstag nach Erteilung Ihrer An-
weisungen abgerechnet. Hierfür müssen folgende Voraussetzungen erfüllt sein:

(i)	� Ihre Mitteilung erfolgt vor dem Handelsschluss um 16.30 Uhr,
(ii)	� Sie erteilen am selben Tag die Anweisung für die Rückgabe Ihrer P-ETC Zertifikate und
(iii)	� unsere P-ETCs werden zwei Geschäftstage später an das Euroclear-Konto von JP Morgan 

geliefert.
(iv)	�Ihr Gold wird dann zwei Geschäftstage, nachdem Sie Ihre Anweisungen erteilt haben, 

an das von Ihnen genannte LBMA-Konto geliefert.5

Für die Rücknahme wird eine Verwaltungsgebühr von 500 US-Dollar erhoben. Der Emit-
tent erhebt keine weiteren Gebühren. Die Depotbank, die das Metall für den Investor 
verwahrt, kann jedoch möglicherweise Gebühren für die Entgegennahme und Lagerung 
des Metalls erheben.

Wichtige Informationen
Diese Marketing-Anzeige ist ausschließlich für die Verwendung durch professionelle Anleger in 
Deutschland, Österreich und der Schweiz.
Stand der Daten: 31. Dezember 2023, sofern nicht anders angegeben.
Dies ist Marketingmaterial und kein Anlagerat. Es ist nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf 
einer bestimmten Anlageklasse, eines Wertpapiers oder einer Strategie gedacht. Regulatorische 
Anforderungen, die die Unparteilichkeit von Anlage- oder Anlagestrategieempfehlungen verlangen, sind 
daher nicht anwendbar, ebenso wenig wie das Handelsverbot vor deren Veröffentlichung. Die Ansichten 
und Meinungen beruhen auf den aktuellen Marktbedingungen und können sich jederzeit ändern.
Eine Anlageentscheidung muss auf den jeweils gültigen Verkaufsunterlagen basieren. Das Basis
informationsblatt, den aktuellen Emissionsprospekt sowie den aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht 
erhalten Sie beim Herausgeber dieser Information kostenlos als Druckstücke sowie unter etf.invesco.
com.
Dieses Material wurde für Österreich und Deutschland herausgegeben durch Invesco Asset Manage
ment Deutschland GmbH, An der Welle 5, 60322 Frankfurt am Main, Deutschland. Dieses Material 
wurde für die Schweiz herausgegeben durch Invesco Asset Management (Schweiz) AG, Talacker 34, 
8001 Zürich, Schweiz. Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz ist  BNP PARIBAS, Paris, Zurich Branch, 
Selnaustrasse 16 8002 Zürich. [EMEA3377005/2024]
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